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SOMMAIRE

Le Cameroun connait depuis 1984 une crise économique,
causée essentiellement par une combinaison des déficits
budgétaires gouvernementaux et de la balance des paiements.

L'approche monétaire & la balance des paiements constitue
un cadre théorigque permettant d'identifier les éléments de
cette crise. R l'aide du modele de Polak, l'évaluation de
certains paramétres et la compréhension des interactions
existant entre les différentez variables de 1'économie, nous
aideront & mieux percevcoir la nature de la crise.

Nous avons estimé les paramétres du modele pour lz
péricde de 1974 & 1988. Les résultats obtenus confirment
globalement 1'importance des mouvements monétaires sur les

résultats de la balance des paiements du Cameroun.
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INTRODUCTION

L'économie camercunaise connait une c¢rise économique qul a
été constatée dés 1'exercice 1985-86 avec une diminution du
taux de croissance réelle (5,7% contre 12,9% en 1984-85).
Cette crise se traduit par une persistance de la baisse du
PIB réel pour la troisiéme année consécutive (Une baisse
estimée & -10,6% contre -14,8% en 1987-88 et 1,7% en 1986-87)
due a:

* un déficit répété des finances publiques:

* une contraction des disponibilités meonétaires et quasi
monétaires;

* un déficit cumulé du systéme bancaire qui est 4G & une
contraction des dépéts et une augmentation du crédit destiné
& financer les besoinz de 1'Etat;

* Le déficit de la balance desz paiements persiste toujours,
méme ='il a diminué de 63,1% entre 1984-87 =t 1987-82.

Lez politiques visant & restreindre la circulation de
1a momnais ont juste contribué & dégrader un peu plus la
qualité du systéme bancaire et comme dans la majorité des
pays en vole de développement, le taux dJd'intérét n'a pas
d'efficacité réelle.Il est néceszaire de procéder a l'analyse
des variations du crédit intérieur et de celle des wvariations
des avoirs extérieurs pour mieux cerner la nature du déficit
budgétaire ainsi que celui de la balance des paiements.

Cecl rejoint 1'hypothése du modéle de Polak selon lagquelle:

"la balance des paiements et le crédit intérieur sont les
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principaux déterminants du revenu nominal et que le taux
d'intérét ne joue aucun rdle."

Nous verrons si cette assertion s'applique au cas du
Cameroun.

Cependant, nous commencerons par présenter 1'économie du
Cameroun depuis prés de 15 ans & partir des différents plans
élaborés ainsi et des réalisations effectuées a partir de
ceux-ci. Ensuite, on observera 1'évoluton de certaines
variables importantes de 1'économie de ce pays.

A l'heure ol on met les programmes d’ajustement
structurel en place, pour une éradication de la crise au
Cameroun, nous passeront en revue les mesures inhérentes au
Erogramme d'ajustement structurel.

La seconde partie du travail va porter sur 1'étude du
modele de Polak sous ses différentes formes. Nous tenterons
par la suite de montrer les failbleszzes de ce modéle.

du

4]

Cette étude vize & appliquer le moddle au ca
Camercun par les estimations du paramétre m et du coefficient
¥, qui sont respectivement la propension marginale & importer
et la reciproqus de la vitesse-revenu de circulation de la
monnaie, 1'évaluation dez multiplicateurs, des élasticités et
les prévisions de certaines variables économiques

importantes.



1) PRESENTATION DE L'ECONOMIE DU CAMERQUN

I) Evolution sépérale de 1'économie depuis 1970

1) La période de 1974 - 1980

Le Cameroun a subi deux chocs positifs majeurs a la

fin des années 70:
- D'abord le boom du cacao et du café de 1973-1977 a entrainé
une série de gains pour 1'0ffice Natiocnale de
Commercialisation des Produits de Base (O.N.C.P.RB.).
- Ensuite, la découverte de gisements de pétrcle "off-shore”
dont la producticn a débuté en 1978, a donné 1'opportunite
unique au gouvernement 4d'accélérer ses prosrammes de dévelaop-
pement.

Entre 1976 et 1977, le boom du café prévaut, mais le
Fays n'en a pas profité dans la mesure ot la production était
& son plus baz niveau depuls les années 60, La supériorité de
la demande par rapport & 1'offre qui a entrains les rrisx du
café a la haussze, n'a donc pasz été profitable pour le
Cameroun. La compétitivité industrielle nen plus ne s'est pas
ameliorée probablement & cause de la politique industrielle
intravertie du pays. Une politique sélective aidant au
développement des entreprises locales par des mesures
fiscales (octroi de subventions et exemptions fiscales, ainsi
que des mesures protecticnnistes contre les concurrents

étrangers). Cependant cette politique a conduit généralement

(#S]



& des situations de moncpole, d'ou l'amélioration difficile
de la compétitivité industrielle.

Durant la période d'aprés le boom, le gouvernement a
augmenté le priz au producteur de produits de base tout en
diminuant globalement ses dépenses. Aprés 1978, le hoom du
‘pétrole  était plus significatif dans la mesure ou le pays
faisait de maniére récente, partie des pays producteurs de
pétrole. Cependant les répercussionss de cette situation au
sein de l'économie du pays étaient similaires & ceux du boom
du café dans la mesure ol on estime que plus des 3/4 des
revenus petroliers ont été épargnés.

En fait, certains observateurs estiment que  le
gouvernement a utilisé les revenus pétroliers pour s=
déharrassey d'une partiz de sa dette extérieure (J. De Melo
et 5. Devaraian,Mal 1%§7}.

Conségquemment, et au contraire de 1'expérience des
autres exportateurs de pétrole, la consommation n'a pas
augmenté. Les galns pétrcoliers injectés dans 1'économie ont
été dépenséds & 1'intérieur du compte A'investissement public

{qui a doublé entre 1978 et 1982) pendant que la part des

[1v28
it
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dépenses publiques dans le produit intérieur a baissé
légérement.

La plus grosse partie des revenus pétrocliers a été enregis-
trée dans un compte hors budget qui était en dehors des

comptes publics officiels.

Le gouvernement a utilisé une partie de ses liquidités a



l'augmentation du prix au producteur de produits de base
empéchant le taux de change réel de s'apprécier ainsi que le
secteur traditionnel d'exportation d'attraper "la maladie
hellandaise", c¢'est a dire de connaitre un recul de

croissance relativement aux autres secteurs d'activités.

2) Le bilan du IVéme plan (1975-1980)

Depuis 1974, il y a eu trois plans de développement mis
en place au Cameroun.

Le checix de cette période pour le début de la

1t de la

t

'.

présentation de 1l'économie camerounaise est dt au f
crise majeure qui prévaut au niveau de 1'activite économique
internationale. Un2 conjoncture instable dominée par

¥ une flambée dez prix des produits pétroliers qui a

1'origine de 1'inflation prévalant au

70

probablement  été
niveau international & cette péricds la.

* la creoissance ralentie du prodult  intérieur brut dans les
pays industrialisés qui a eu  pour  conséguence, une
contraction importante du  commerce international dte a la
recrudescence du protectionnisme des pays industrialisés

{voir Banque Mondiale: Rapport sur le Développement,1978-80

p.14)



TABLEAU 1
Evolution de la demande intérieure {(en milliards de f.cfa)
Taux
1974-75 1975-76 1976-77 1977-78 1978-79 1979-80 de croissance

en %
Consommation
finale: 476.0 556.1 627.2  774.5 914.4 1076.0 17.7
-Publique 69.9 74.5 81.9 96.7 112.2 126.8 13.3
-Privée 408.1 481.6 545.3 650.8 802.2 950.0 18.4
Investissements: 120.7 121.8 181.8 222.4 274.6 288.2 19.0
-Publics 17.8 20.7 35.9 bh.h 55.0 61.3 28.0
~Privés 102.9 96.1 145.9 178.1  219.¢ 226.9 17.1
Demande
intérieure: 596.7 677.0 809.0 969.9 1189.0 1365.3 18.0

Source: Ministére de l'Economie et du Plan; Véme Plan p.5

a) La situation économique globale

Entre 1974-75 et 1979-80, la consommation finale a
progressé de 17,7% pay an en moysnne avec un taux réel par
habitant de 1,7% environ. Mais alors que sa part était de
79,8% en 1974-75 dans la demande intérieure, elle est passée
a 78,8% en 1979-80. Cette baisse est due particuliérement &
la diminution de 19.3% de la part de la consommation publique
4 la méme péricde.

Pourtant, la part de la consommation privée a augmenté de
1,75%, mais pas de maniére & compenser la baisse de la part
de la consommation publique d'ou diminution de la part de la
consommation finale dans la demande intérieure.

R la fin du &4éme plan, 1l'investissement était 1'élément le



plus dynamique de la demande intérieurs car ayant la plus

TABLERU 2
Evolution des recettes budgétair
( en millions de f cfsa

1974-75 1979-80 Taux de

Valeur % Valeur % |croissance
en %
Recettes douaniéres 48369.5| 59.6 |109108.0| 51.1] 17.7
Impdts et taxes assimilés| 20362.9] 25.1 69089. 32.41 27.7

Droit d'enregistrement du

timbre et de la curatelle LLEB. 9 5.5 11260.0 5.3] 20.3

co

Total recettes fiscales 73201.3] 90. 189457.0! 88.8! 20.9

Autres recettes 7979.1 9.8 19960.0 9.3] 20.1
Total recettes propres 81180.4 100.0 [20%417.0! 98.1] 20.9
Prélevements - - 3571.1 1.9¢ -
Total recettes

budgétaires 81 80.4 100.0 1213388.11100.0] 21.2

Source:Vere Plan p.1to

forte progression, soit 19% par an. De plus, son poids dans
la structure de cette derniére a augmenté, passant de 20,2% a
61,2% entre 1974-75 et 1979-80.

Les 1investissements sont issus des secteurs publics et
privés. Cette période a été plus dynamique pour les
investissements publics qui ont progressé de 28% par an
(nominal) alors que les investissements privés{entreprises et
ménages) n'ont progressé que de 17.1% par an en moyenne. Une

croissance des investissements publics liée & celle du budget



de 1*Etat {les dépenses d'équipement publics,
particuliérement les infrastructures qui en  1974-75
représentaient 47% de la formation brute de capital fixe en
font 70% en 1979-80).

L'Etat avait des recettes budgétaires en croissance de
21.3%, soit une croissance réelle de 7.3%. Parmi celles-ci,
les recettes douaniéres avaient un taux de croissance
nominale de 17,7% par an.

Les dépenses de fonctionnement ont augmenté de 17,8% en
moyenne chaque année entre 1975 et 1980 soit un  taux de
croissance inférieur & celui du P.I.B. (18,4%) & la méme
période. Les crédits de fonctionnement sont surtout allés aux
secteurs de 1'enseignement, la santd, les affaires sociales
et les télécommunications.

Les dépensez d'équipement quant & elles ont augmenté de
20%, passant ds 28.4 milliards de francs cfa en 1976-77 a
8.8 milliards de francs cfa en 1980-R81.

TABLEAU 2

Evolution de la balance commerciale

1975-76 1976-77 1977-78 1978-79 1979-80
Q v Q ' Q v Q \ Q %
EXPORTATIONS| 952.0] 112.3] 997.8!161.211078.9/191.0 1899.21198.92990.3( 297.0
IMPORTATIONS |1059.6] 126.6/1352.31174.011613.5{216.4 1796.81250.312064.3] 312.0
BALANCE
COMMERCIRLE -14.3 -12.8 -25.4 -51.4 -15.0
= guantité en milliers de tonnes
V = valeur en milliards de francs cfa
Source:Veme plan p.12



b} Le commerce extérieur

Entre 1974-75 et 1978-79, la balance commerciale du pays a
un solde négatif, avec un déficit moyen de prés de 20
milliards de franc cfa , avec des pointes de 25,4 et 51,5
milliards de franc cfa en 1976-77 et 1979-80 respectivement.
Périodes ot les termes de 1'échanges ont connu des

fluctuations importantes

Les impeortations ont connu un taux de croissance de 20% en
moyenne entre 1974-7f et 1979-80 avec une part importante dfis
& 1'inflation car le volume n'a augmenté que de 11% par an.
Les exportations quant & elles ont connu une progression
moyenne en valeur de 22,7% entre 1974-7% et 1979-80. En
quantité, la progressiocn était plus forte & cause de 1'aug-
mentation du tournage des prodults d'expertation, solt 26,4%.

Ru niveau de la structure des exportations, 1la part
relative de:z produits de base est passée de 60,2% en 1974-75
a 44,8B% en 1979-80 avec une augmentation de celle du pétrole
brut soit 28,14% de la valeur des exportations de cette année
1la.

Les produits bruts représentent 55 de la valeur des

exportations contre 23% aux produits industriels en 1979-80.



3) Le Véme plan de 1981-1986 .

Il est mis en place dans un contexte international
caractérise par, une conjoncture économique instable et ce
depuls 1974. Cette conjoncture est particuliérement dominée
par:

. Un taux de croissance économique faible (3% environ)

. Un niveau d'inflation relativement élevé (8,6% environ en
1981)

. Une flambée des prix de produits pétroliers

. Une contraction du commerce international (diminution des
échangesz mondiaux de 2% en 1982).

Cet environnement difficile ne facilite pas la tache des
agents économlgques du Camercun en ce qui concerne la réalisa-

ticn desz objectifs du plan.

a) Orientations

La politique de développement tente de prendre en consi-
dération tous les aspects de la vie du pays. I1 faut donc
planifier de maniére & avoir une meilleure coordination ainsi
qu'un meilleur soutien mutuel de tous les secteurs et fixer
les objectifs en fonction des capacités disponibles. Cette
facon de voir est celle des autorités camerounaises au moment
de 1'élaboration du cinquiéme plan dont les objectifs sont:
- au niveau du primaire

. Sauvegarder 1’auto-suffisanse alimentaire, par conséquent

10



la production alimentaire devrait croitre de 3% par an en
volume (si le taux de croissance démographigue est 2,47%),
grace & l'amélioration deses méthodes agricoles.

. Bméliorer le systéme de santé par un renforcement du sys-
teme d'hygiéne et d'assainissement. Cette action passant
entre autre par la généralisation de la distribution de
1'eau.

. Continuer de promouvoir le développement agriccle avec une
stratégie qul passe par :

- 1'amélioration des conditions de vie en milieu agricocle

iy

pour pouvoir augmenter la productivité, avoir une meilleur
maitrise de la production, de la conmsrcialisaticn, ainsi que
de la transformation des produits agricoles.

- Augmenter la production bovine et halieutique de maniére &
avolr une consommation de 36 kg de protéine par habitant
chaque année . Pour cela il faudra raticnnaliser le gros
élevage et développer le petit .

La péche dont la production demeure artisanale doit &tre
structurée et dynamisée . Pour cela , il faut créer des
impulsions appropriées dans les secteurs secondaire et
tertiaire .

- Pour le secondaire un certain nombre d'intentions est émis
par 1'autorité, directrice du plan en 1'occurrence :
. exploiter les richesses naturelles qui jusque 13, en majo-

"ité ne l'étalent pas

. continuer et améliorer 1'exploitation de nouvelles centra-

11
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les hydro électrigques

. transformer les matiéres premiéres

. developper les petites et moyennes entreprises pour une
industrialisation qui permettrait d'accélérer la croissance.
La réalisation de ces objectifs nécessite la mise en place
d'un appareil industriel intraverti, qui générerait des
effets d'entrainement sur les autres secteurs d'activite.
Cette situation serait matérialisée par une structure plus
homogéne de l'appareil industriel

Par conséquent il faut :

* une plus grande intégration des entreprises

* une meilleure adaptaticn des technologies ainsi que leur
maitrise

¥ un cholx d'investizzement: permettant de résorber le

chomige .

En ce qui concerne le secteur tertiaire, il faut:

. promouvoir les produits locaux & 1'étranger

. investir dans le but d'améliorer la présentation et la
distribution des marchandises

. le développement Q'infrastructures de communication qui

s'avere nécessaire, car le pays est limité dans ce domaine.

b) La croissance au cours du plan de 1981-1986
- Le PIB a cru de 21.2 % en moyenne par an au prix courant,

mais & prix constant, il a augmenté de 7.3 % par an entre



1980/81 et 1983/84 grice au dynamisme des secteurs
secondaire et tertiaire (avec des taur de croissance nominaur
respectifs de 30.6 % et 18.6 %) cependant les difficultés
que connait le secteur agricole sont certaines car de 19§1/82
a 1983/84 lé part de l'agriculture dans le PIB est passée de
27T % a 22 % .

Le PIE/hab en francs constants quant & lui a augmenté de
2.7 % par an . Mais il y a encore des disparités importantes
entre les zones rurales et urbaines .

- La demande intérieure a augmenté de 18,9 % (nominal) Dar an

entre 1980/81 et 1983/84, cependant la conscmmaticon finale et

&

£}

de la demande intérieure, n'ont

ante

w

1'investizsement, compo:

£
-

pas connu la méme évclution .

- La consommation a cru de 19.8 % par an (neminal) entre
1980781 et 1983/84 .

. Les investissemsnts quant & eur on®t cru au taux nominal de
19.3 % par an soit 10.1 % pcur lez entreprises , 7.1 % pour
lez administrations publiques et 24.1 % pour les

ménages.

4) Le VI= plan 1986-1991
al Orientations
Les autorités du pays vont orienter le développement du
Cameroun dans le sens de :
. la mcdernisation agricole, qui est nécessaire pour

consolider 1'auto-suffisance alimentaire toujcurs fragile;



Laonin,

. la mise en place d'une pclitique industrielle, plus
sélective intégrée et diversifiée passant par

* yne transformation accrue des produits agricoles;

* la promotion et le renforcement des petites et moyennes
entreprises;

* une hausse de la productivité des différents secteurs;

¥ L'amélioration de la qualité des produits de maniére a
étre compétitif au niveau internatiocnal;

. 1'introduction d'une politique d'emploi basée sur
1'adéquation de la formation et de l'emploi, c'est & dire la
création d'emplols par redéfinition des structures de maniére
a harmoniser formation et emploi:

. la rationalisation des circuits de distribution, la diver-
sification des prcduits et des partenaires en ce qui concerne

le commerce extérieur.

b) Objectifs du VI® plan de 1987-1991

Le PIB est zupposé crolitre de 6.7%/an avec des investisse-
ments en croissance de &,1%/an.
. Au niveau du commerce extérieur, les importations deivent
progresser au taux de 4,5% par an et les exportations de 7.4%
de maniére & améliorer la situation de la balance
commerciale.

La demande intérieure doit connaitre une croissance de 6%
par an grace & la consommation finale qui doit augmenter de

6.6% par an passant de 72.4% Jdu PIR en 1983/84 & 75% en
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1990/91 et aussi grice aux investissements dont la part dans

le PIB va quand méme baisser (25.94% en 1983/84 & 21.5%

1995/91).
TABLERU &
Taux d'accroissement
annuel moyen prévus
pour le VIe Plan (en %)
1YPIR

2} consommaticn finale
3)YInvestissement

4)Importations de biens et services
5)Exportations de biens et services

=3 ON O
=N b O -

Source : VIe Plan p. 210

II) Evolution de certaines variablez clefs depuis 1979
1) Le prodult intérieur brut

Le taux de croissance du produit intérieur brut du
Cameroun a eté encourageant jusqu'en 1986/87 ou il a é+é pour
la premiére fois négatif.

Rinsi, alors que le taux de croissance réel du PIR était
de 7.3% en 1985/86, il devient de -1.7% en 1986/87. C'est une
mauvaise performance qui va aller grandissant et qui réfléte
le marasme économique dans lequel le pays se trouve plongé
depuis.

Le pays s'est retrouvé en 1988/89 avec un PIB & la
crolssance réelle de -19.5% alors qu'en 1987/88, il était de
-7.9%.

En observant 1'évolution des parts des différents secteurs

15



1'agriculture est donc un secteur d'une importance primordi-
ale pour l'économie camerounaise .

L'agriculture était responsable des taux de croissance
“sains" que le pays a connu bien longtemps avant la manne
pétroliere .

Rinsi les cultures vivriéres (mais, mil, sorgho, riz,
rlantains, patates, manioc ) comptent pour environ 45 % de la
valeur de la production agricole

Les cultures d'exportation (cacao, café, coton, cacutchouc
the, banane, ananas) représentent environ 25 %, 1'élevage et
la péche envirecn 17 % et la production forestiére, prés de

13 %.

L'agricultures demeure une prierité dans le 6iéme rlan
(1986-91), 1le leitmotiv étant la consclidation d= 1'auto-
suffisance alimentaire ,mais ce secteur a besoin d'étre
modernisé de maniére i en augmenter la productivité. Prész de
90 % des exploitations agricoles demeurent toujours dans le
secteur traditionnel, ou les paysans agriculteurs cultivent
sur de petites surface avec des rendements faibles & 1'hec-

tare.

Il faut ajouter le probléme de 1'exode rural qui a pour
conséquence le vieillissement de la population en zone rura-
le. Rinsi la moyenne d'age des agriculteurs de café est de 47
ans tandis que celle des producteurs de cacao est de 52 ans

(EIU 1989 Country Report p.17).
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entre 1980/81 et 1984/85, on peut constater que le secteur
primaire & wvu sa contribution dans le PIB diminuer d'un peu
plus de 0.4% alors que celle du secondaire a augmenté de
plus de 61% et le tertiaire de 44%. En 1980/81, la part du
primaire qui était de 27,9% est passée a 20.8% en 1984/85.
Pendant que le secondaire et le tertiaire ont vu leurs parts

passer de 26% et 33% & 31% et 35% respectivement & la méme

péricde.
TRBLEAU 5
Tendance du PIB en milliards de francs cfa

1983/84L 1984/25 1985/86 1984/87 1987/88 1988/89
FIE
a prix
courant 3.145% 3.923 4,071 3.890 3.641 2.867
& prix
constant 2.0585 2.260 2.426 2.284 2.196 1.768
a %0 7.6 10.0 7.3 -1.7 ~7.9 -19.5
PIE
Per capita
& prix
courant 334 397 400 272 336 257
a prix
constant 2158 239 238 228 210 150
TS A 4.5 6.5 3.9 ~4.2 -7.9 -28.6

al):en prix constant
Source: Economist Intelligence Unit Country Profile 1989-90
p.lb

La zone rurale renferme 60 % de la population active ,

16



TABLERU 6
Composantes du PIB a prix constant
(1979/80=100)

{(en milliards de £ cfa)

1980/81
Secteur primaire 461
comprenant
agriculture vivriére 232
agr. industrielle et 97
d’exploitation
sylviculture chasse 91
réche 5
forét 26
Secteur secondaire 527
comprenant:
Industries extractives 159
Industries manufacturiéres 158
electricits, gaz et sau 17
Eadtiments et travaux publics 93
Secteur tertiaire 541
comprenant:
PIR hors marché 122
Administrations publiques 100
Total 1651

1984/85
459

689

307

237

175

102

2204

Source : Economist Intelligence Unit, Country Profile 1989/50

p.15.
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Le secteur dit moderne de 1'agriculture généralement entre
les mains d'entreprises publiques ne fonctionne guére mieux a
cause de l'incapacité de celles-ci a gérer. C'est pour
remédier 3 cette situation que le Programme National de
Promotion des Exploitations Agricoles de Moyenne Importance
(ERMI) a été mis en place. Ce programme oeuvre pour le
développement des exploitations agricoles industrielles de
tailles moyennes utilisant une technologie moderne, mals ne
nécessitant pas d'investissements massifs. Ce programme aide
aussi a mettre en place des structures de gestion plus
rationnelles.

L'objectif de ce programme ezt de créer 50000 ha de

ct

nouvelles plantations, e les agriculteurs sont supposés

facilités en terme de crédit.

L]
$t

avolir accsés & de
. Les cultures d'exportation

Les principales cultures d'expcrtation sont le cacac, le
café, le coton et le cacutchouc avec 1'huile de palme, la
banane et le thé & un degré meins important.
- Le cacao représente 40% du total des exportations agricoles
totales. Le pays est le sixiéme producteur mondial de ce
produit. La surface cultivée de ce produit est de 250000 ha.
La production annuelle varie entre 120 000 - 130 000 tonnes
{(moins d'une tonne par hectare). En 1988/89, elle était de
123 000 tonnes, soit une baisse de 5.7% par rapport & 1987/88

{130 000 tonnes).
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TABLERDU 7

Evclution de la production des produits de base (tonnes)

1982/83 1983/84 1984/85 1985/86 1986/87 1987/8¢8

Cac§o a’ 105000 108900 120541 118715 127000 120000
gzgista B2 105400 47000 103958 82708 120814 78107
ziggica b’ 22800 17000 10561 18652 12884 13155
caoutchoue 15221 18575 18898 22725 - -
huile de

ralme 61398 82015 79128 84856 - -
coton 72368 94580 97500 115542 122704 1123700
thé 2546 2212 2861 3009 2797 -
bhanane 49012 63658 67150 66952  4B497 -
ANanas 409¢ 4793 5264 6000 - -

al) Les récoltes commencent le premier septembra
b} Les récoltes commencent le premier décembre.
Scurce @ EIU Country Profile, 1989/90, P. 18.

- Le café couvre 400 000 ha pour une production ol la
variété de café robusta faisait 78107 tonnes, soit une
baisse de 35,4% par rapport & 1986/87 ou il était de 120 21&
tonnes, alors que la production de café arakbica était de 13
155 tonnes, soit une hausse de 2.1% par rapport & 1'année
d'avant ot elle était 12 884 tonnes.

. Le coton est produit dans des exploitations agricoles de
petite taille, mais la commercialisation, le développement et
le ramassage se font par une société Jd'Etat. L'action de

cette derniére a donné des résultats encourageants avec une
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production qui est passée de 113 700 tonnes en 1987/88 a

165 400 tonnes en 1988/89.

L'agriculture vivriére généralement satisfait les besoins

locaux avec des surplus exportés dans les pays voisins. La

production des prodults vivriers en 1987/88 était estimée &

440 000 tonnes.

TABLEAU 2

Evelution de la production des cultures vivriéres®’ en

milliers de tornnes
1982/83 1983/84 1984/85 1995/8€¢ 1986/87 1987/8%

mil
gt sorgho 3726 365 207 477 480 440
mals £90.9 398 510 418.2 427 -
riz 67.7 8% 94,7 107.4 90 62.8
canne &
3ucre €£5.2 58.8 72.7 75 70.5 101.¢9
tubercules 1531.6 1650 1708 T44.2 1780 -
rlantains 1798.6 950 1001 1021 1042 -
arachides - - - 110 140 -
al année florale juillet-juin
Source : EIU, Country Profile P. 19
2} La masse monétaire
- La BEAC

Le Camercun est membre de lz :zone franc et sa devise le

cfa a un taux de change fixe avec le franc francais. Le franc



cfa est délivré par la Banque des Etats de l'Afrique Centrale
( BERC ) dont les membres sont : la république
Centrafricaine, le Tchad, le Congo, le Gabon, la Guinée
Equatoriale et le Cameroun.

Etre meﬁbre de la zone franc veut dire que le trésor
francais est étroitement concerné par toutes les opérations
de la BEAC et chagque membre doit déposer 65% (minimum) de ses
réserves a Paris. La Banque de France garantit la conver-
tibilité du franc cfa relativement au franc francais. En
retour, pour les pays membres l'exécution des politiques de
contrile de change et de crédits stipulés est de mise. Le
mouvement du franc cfa est par conséquent déterminé par celui
du franc frangais. Avec la crise prolongée dans les pays de
1a zone franc, un déhat a été engagé au sujet de la possikle
dévaluation du franc cfa relativement au franc francais. La
Banque Mondiale et le Fond Monétaire International sont en
faveur d'une  dévaluation, tandis gque la France y est
opposée. La France est toujours le premier fournisseur en
biens d'equipements et de consommation du Cameroun pendant
que les exportations de pétrole se font en dollar US.

Les ressources du systéme monétaire se sont mises a
décliner dés 1985. Rinsi, la diminution sera de 6.2% par an
en moyenne de 1985 & 1988.

La position créditrice du gouvernement en Juin 1988
résultait de:

.créances nettes sur la BEAC d'un montant de 54886 millions
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de francs CFA.
.créances nettes

développement de

modalités de remboursement diverses).

sur les

banques

536674 millions

commerciales

et de

de francs CFAlcrédits a

.recours aux ressources du FMI {3184 millions de DTS en 1988

et 5745 millions de DTS en 1987).

TABLEAU 9

Evolution de la masse monétaire

{millions de francs CFA; fin de période)

1983

Ressources

du systéme monétaire®:

Monnaie scripturals 127631
Monnaie fiduciaire 249434
Monnaie(M;) 377065
Quaszi monnale 235354
Mcnnaie(M=) 612419
Rutres reszsources

monétaires 102997
Total 718616
Contreparties

des ressourcest:

du systéme monétazire

Avolirs extérieurs

nets 16179
Crédits nets

sur 1'Etat -109527
Crédits & 1'économie 808764
Total 715416

a):proviscire b):consolidé

1984

134410
276350
410760

325468

736228

64°20¢C
go112e

69250

74251
806129
801128

1985 1986 1987 1988~
142302 167398 171111 162465
278381 280313 215902 226438
26686 447711 28701L 389102
427838 383069 290706 208522
864522 830780 677720 697626

75719 94715 58527 63127
940241 925495 736307 760752
104619 -71175 -20263 -111630
-42665 10458 -75612 -151545
878287 986212 1014556 1023828
940241 925495 736307 760753

Source: EIU 1989-90 Coutry Profile p.30

Binsi , les crédits

positifs en 1986 sont

devenus négatifs

1'année suivante.

nets sur 1'Etat alors qu'ils étaient

Par
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consequent, de 1986 & 1987, on a eu une haisse importante et
brutale qui a continué l'année suivante {100,42% en 1987/8§).

Les crédits a l'économie eux ont progressé de maniére

graduelle de 1984 a 1988 avec un taux annuel moven de 6.26%.

3) Le commerce extérieur
a) les importations et les exportations de marchandises
Malgré 1la baisse des prix sur le marché, 1le pétrole
demeure le prodult procurant les revenus les pluz élevés au
pays. En 1988, 11 représentait 44% desz revenus d'exportation.

Avant, le cacac et le café étaient les plus Importants.

Principales marchandizes exportées {en milliard 3e franc %3}

petrole  café cacac bolis aoton
1986/ 57“’ 255 82,1 72.1 ie.2 7.4
1987/8¢~ 236 45,1 5.1 19.6 12.3

a) année fiscale commence e 1 julllet
Source : EIU 1989-90 (P. 31)

Rlors que les exportations du Cameroun sont essentiellement
constituées de matiéres premiéres, les importations, elles,

sont surtout constituées de produits manufacturés.



TRBLEAU 11
Marchandises importées=’ en milliard de franc cfa
1982/83 1984/8& 19B84/85 1985/86 1986/87

Total des

3%

importations 429.4 462.9 482, 586.2 497.4

comprenant

Produits

agricoles 26.5 29.1 40,9 8.2 49.4

Biens de

conscommation S1.4& 5.0 2.3 26.6 72,8

Equipements

ds transport 29.8 44,1 £1.8 63.8 56.1

Machinerie et

cutils 86,9 104.0 117.€ 105.5 29.9

Butres 226.8 240.0 205.6 268.1 227.5

al Année fiscales commesnce le 1= juillet.

Scurce : EIU 198%-90 P. 31

Mais on constate tout de méme le reldchement qu'il v a eu au
niveau de 1l'agriculture dans le tableau 11 car la part des
produits agricoles et alimentaires importés dans les importa-
tions totales est passée de 5.7% en 1983/84 & prés de 10% en
1986/87. De plus, les dépenses ostentoires vrelatives 3 la

consommation de certains produits importés (généralemert de

[y
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luxe) ont augmenté avec des parts dans les importations

totales de 12% en 1982/83 qui sont passés a 15% en 1985/87.

b} La balance des paiements

Bvec la difficulté relative a l'obtention des données du
compte hors budget utilisé pour les revenus pétroliers
jusqu'au milieu des années 80, les données du commerce
extérieur en général et particuliérement de la balance des
pailements étaien®t biaisés. Cette situation 3 changé récemment,
clest la raison pour laguelle le choix de données plus

récerntes ezt meilleur. Les autorités ayant décidé d'inclure

n

les données relatives aux revenus pétroliers dans les compte
nationaux. C'est ainsi que la Bangus Mondiale estimait qu'il vy
avait eu une baisse générale dans lec réserves en 1988 de 318
millions de dollars pendant gue les rapports de la Zone Franc
faisalent état 2'un surplus de 24.7 mnilliards de Franc cfa
($82.9 millions). Le niveau des importations a subi les effets
de la crise avec wun temps de retard et en 1987, celui-ci
baissé de maniére drastique, mais cela au moment méme ou les
exportations connaissent une baisse de 14% passant & 1709
millions de dollars.

Depuis ce temps la, le surplus commercial s'est renforceé
car les importations ont continué de baisser et s'établirait a
714 millions de dollars en 1989 selon les projections de la
Bangque Mondiale. Un répit considérable est auszi obtenu apreés

le rééchelonnement de la dette extérieure (Club de Parisi. On



projette que les paiements d'intérét baisseront de moitié en

1989 a $ 115 millions contre $ 236 millions en 1988%.

TABLERU 12
La balance des paiements=’

en millions de dollars

1586 1987 1938 1989

Exportations de marchandises fob 2337 1997 1709 1639

Importations de marchandises fob -1088 -1477 -1734 -1484
Balance commerciale 1249 520 -25 155
Exportat® de services non-facteur 461 497 364 404
importat® de services non-facteur -814 -997 -911 -840
Facteur recettes 23 57 44 62
Facteur paiements -539 -618 -518 -514
comprenant

Paiement 4'intéréts -292 -275 -255 -236
Transfert net =432 -59 -129 -147
Balance du compte courant 327 =600 -1172 -880
Prét & long terms nat 260 36 207 233
Capitaux & court terme 13 -59 92 10¢
Erreurs et omissions -526 579 467 144
Variation des réservesr -38 -178 685 318

3) : préliminaire
b)Y i le signe - signifie une augmentation

Source : EIU Country Profile, P. 33.

Rinsi, l'augmentation du surplus commercial et les
paiements des intéréts réduits ont amené la Banque Mondizle &
proieter une baisse du déficit compte courant de § 880
millions en 1988 & $ 452 millicns en 1989 (voir Economist

Intelligence Unit 1989-1990 p.33).
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c) Les réserves internationales

Elles ont tendance a fluctuer de maniére importante,
reflétant les mouvements de dépét des revenus pétroliers en
dehors de la Zone franc. Les fonds ont été rapatriés a des
intervalles irréguliers pour des besoins de financement de la
récolte de certains produits agricoles d'exportation ou encore
pour des dépenses extra budgétaires. Les vréserves avaient

atteint leur niveau d'épuisement en 1988%.

TABELERU 13
Eéserves Internaticnales

{ en millicns de dollars, fin de période)

1984 1985 1986 1987 19885 1989~
Devises 47,55 127,62 55.32 €3.22 150.17 52.85
DTS 6.11 4.62 3.45 0.26 .03 1.01
Situaticn des réserves 0.2 0.22 0.24 0.28 0.3 0.27
Reserve totale sans or 53.85 132.46 59.02 £3.7¢ 150.% 54.13
Or=> 7.51 7.3 9.09 10.64 9.4 -

a) Mai
b)Y évalue & 75% du prix de Londres au quatriéme (quart)
rimestre de 1989

Source : IMF. International Financial Statistics dans EIU,
1989/90, P. 33.

ITI) Le programme 4'ajustement structurel

La crise financiére que connait 1'économie camercunaise a
amené les autorités & aveir recours & des institutions finan-
cieres susceptibles de les aider & procéder & un ajustement.

La Banque Mondiale, le Fond Monétaire International, La
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Banque Africaine de Développement fournissent ou le feront des
préts d'ajustement structurel au pays. Mais, cela suppose un
certain nombre d'aménagements au niveau des structures qui
apparemment ne sont pas appropriées pour permettre une meil-
leure performance de l'économie. Rinsi au niveau public on a
mis en place un systéme:

. de contrats de performance pour les entreprises publiques;
trois entreprises publiques en ont signés avec le gouvernement
{huile de palme, eau et électricité).

Parmi les 7% entreprises publigques qui d'ailleurs recoivent
des subventions gouvernementales, vingt deux doivent 8tre
liguidées ou privatisées, les procédurzs wvon:t étre publifes
incessamment.

Les colits relatifs & la restructuration du secteur public
{non compris secteur bancaire) seleon la Banque Mondiale sont
évaluéz & 277 milliards de francs cfa (1.19 milliards de
dollar) sur une période de cing ans, incluant 25 milliards de
francs cfa (79 millions de dollar) pour couvrir des compres-

sions de 14 000 emplois.

1) ABu niveau de la finance
Le domaine financier refléte de maniére significative la
nature et 1l'ampleur de cette crise qui sévit au Cameroun.
Au niveau financier, elle se manifeste par:
. La contraction des disponibilités monétaires et quasi

monétaires qui avalt atteint 17.5% en 1987-88 (-7.8% en 1986-



87 ), les avoirs extérieurs négatifs de 147 milliards & la fin
de juin 1988 (+188 milliards & la fin juin 85):
. Le déficit de la balance des paiements qui persiste.

La contraction des possibilités financiéres, signifie
l'existence d'un systéme bancaire moribond. Par conséquent la
restructuration est inévitable. Elle passe par des liquida-
tions et des remodelages d'organismes faisant partie de la

structure financiére.

2) Ru niveau de l'agriculture

C'est le secteur agricole qui a &té le plus sensikle aux
mesures vrelatives & 1'ajustement structurel, car 1'0Dffice
National de Commercialisaticn de Produits de Base doit 8+pe
restructure. Cette restructuration passe par une réduction des
dérenses générales de 40%, soit envirsn 6 milions de francs
cfz par annés, sept des onze sections de 1'office doivent étre
fermées, 1200 & 1500 employés vont 8tre mis au chémage.

En ce qui concerne les paysans, le prix  au producteur de
cacac a etée réduit de 40% passant de 420 franc cfa/kg en

1987/88 a 250 Fcfa/kg en 1988-89. On attend les méme décisions

au deébut des saisons du café et du cotorn.

3} Bu niveau du commerce extérieur
Les autorités en accord avec la Bangue Mondiale vont
libéraliser le commerce. FEn fait, c'est 1'élément clé de

1'ajustement structurel et les contingentements concernant 180



produits importés vont &tre supprimés en trois etapes jusqu'en
1991, exception faite de certains produits comme 1l'huile, le
riz, le sucre, le coton et le textile.

. Le premier groupe comprend surtout les biens de consommation
avec trés peu de concurrence au niveau local, comme par
exemple la peinture, les produits chimiques, les chaussures,
les outils.

. Le deuxiéme groupe sur lequel les contingentements vont &tre
supprimés au premier trimestre de 1990 inclura des bienz de
consommation intermédiaire produits sur place comme par
exemple les métaux, lez plastiques, le papier, la farine et
les batteries,

. le dernier groupe comprend les biens pour lesquels les
producteurs locaux ont d'habitude une arosze part du marché
notamment le saven, le lait, le sel, le ciment, la suppression
dez contingents est prévue pour 1991.

Les licences & 1'importation doivent aussi étre éliminées
graduellement sur tous les produits qui ne sont pas sujet & un
contingentement et la protection tarifaire va étre réduite en
mettant en place une taxe minimale.Toutes les taxes a

1l'exportation vont étre supprimées.

Conclusion
A la fin des années 70, le pays arrive a atténuer les
répercussions des événements extérieurs sur son économie grace

& une habitude de gestion budgétaire prudente que la manne
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petroliére n'a pas changée.

Le pays a accumulé des ryecettes et s'est dirigé vers
1'élaboration d'investissements productifs. Rlors que, l'on a
connu Jjusqu'en 1981 un taux de croissance du PIB de 5% en
moyenne chaque année, on a atteint un sommet en 1982 avec 7%.
Malheureusement, la production agricole commence déja a
stagner et a l'extérieur, un observateur comme la Banque
Mondiale, entrevovait déia des problémes & moyven terme. C'lest
ainsi qu'en 1985, méme si le pays a eu un taux de croissance
de §,6%, il le doit an pétrcle pour plus de 50%. Le pétrcle
représente désormais 17% du PIB contrs 15% 1'année d'avant. En
1985, 2/3 des exportations prioviennsnt du petrole, le café et
lz cacac étant en stagnation depuis 199G, La Banque Mcndiale
anticipe déia des années difficiles avec la chute des cours du
pétrole sur le marché d'on diﬁinution de la rentabilité de:z
réserves exploitables, de telle maniére que la baisse des
revenus d'exportation serait inévitable. la Banque Mondiale
recomnandait donc de diminuer la demande interieure, car il
fallait s'attendre & une baisse de revenu et développer
1'agriculture de maniére & ne pas trop subir le choc & venir
de la chute des prix du pétrole. Mais, ce ne fat guere le cas
et le pays & la fin des années 80 s'est retrouvé entamant des
politiques d'ajustement struturel.

La crise au Cameroun, finalement est une combinaison de
deux genres de déficits, qui sont le déficit budgétaire lié

aux excés de dépenses du gouvernement relativement & ses
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revenus, et le déficit de la balance des pa
principalement dii & la chute de prix des produits d'¢
tion en général et du pétrole en particulier. Cela a donné
lieu 3 la faillite du circuit financier. De plus, les agents
économiques ont perdu confiance en ce dernier d'ou la fuite
des capitaux. C'est ainsi qu'en 1988, la BEAC a du racheter

128000 millions de franc cfa (400 millions de dollar), or on

estime que 80% de ceux-ci sont sortis illégalement du pays.

{Rfrican Economic Digest, 28 Nov. 1989, p. ©9).

Cette mobilité unilatérale des capitaux introduit la
question de 1l'importance ou du rile dez taux d'intérét
relativement & la situation de la balance des paiements et le
crédit intérieur en ce qui concerne la détermination du revenu
nominal.

Le modele de Polak qui est un modéle d'ajustement monétaire
& court terme découle de la nomenclature financiére. Le
prochain chapitre de ce travail va &tre consacré i la
présentation de ce dernier. Ce modéle pourra peut-é&tre nous
permettre de faire la lumiére sur les interractions que sont

susceptibles d'exercer certaines variables sur d'autres au

sein de 1'économie.



CHAPITRE II: LE MODELE DE POLRK
Introduction

La réhabilitation du systéme bancaire du Cameroun en perte
de vitesse, passera par une réforme approfondie a long terme.
Elle sera 1initiée avec 1'aide de la BEAC. Ainsi,
inexorablement, on tendra vers :

- la fusion du taux de réescompte préférentiel avec le taux de
réescompte normal, et l'alignement_du taux unifié sur le taux
du marché monétaire. On va alors abandonner 1'encadrement du
crédit scus forme de plafond de crédit banque & banque.

- La création d'un marché monétaire & coté d'un marché de
capitaux avec de nouveaux instruments financiers (titres de
participation, papler commercial, okligations, bons du trésor,
fonds mutuels...) avec 1l'aide de la BRanque Africaine de
Développement (BPAD), la BEAC et le FMI pour permettre de
compléter le systéme de refinancement de la BEAC (voir
Bulletin d'Afrique Noire n® 1463, 23 Juillet 1999)

Maiz pour le moment, le Cameroun n'a pas accés & toutes ces
possibilités. Le marché des capitaux n'est pas vraiment
organiseé, le plafonnement du crédit par la BERC a pour consé-
quence un rationnement des possibilités d'emprunt.

Les soldes de transactions constituent toujours les avoirs
essentiels en monnaie sans relation avec les taux d'intérét.
Il v a donc un certain déséquilibre entre 1'investissement et
1'épargne; de plus la balance de paiement va de déficits en

déficits depuis trois ans.
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Le modéle développé et présenté par Polak en 1957 d'sbord
puis en 1871 ensuite peut mettre en évidence ces
caractéristiques, quand bien méme cela sera de maniére limitée
chagque pays ayant des situations ou des états de fait bien
spécifiques. Le modéle tiendrait par exemple compte de la
création et de la popularisation de circuits paralléles de
financements avec des reégles propres; circuits appelés
"tontines". Mais malgr?w cela, le modéle peut apporter des
résultats qui peuvent permettre de mieux saisir la nature de
lz crise dans la mesure ou 1'importance des tontines
relativement & tout le circuit financier est difficile a
évaluer méme =£'il n'est pas négligeahble.

On peut ainsi définir le modéle:
Hypothéses:

- Les capitaux sont immoblles, ce qul veut dire que le solde

83

du compte de capital est nul.
- Le taux de change est fixe, par conséquent, il n'y a pas de
dévaluation pour ccrriger le déficit & court terme.

- La velocité de la monnale (v) ezt constante et différernte de
1'unité

Yo = v MOy

v est constant car le taux d'intérét (1) ne joue aucun réle.
En posant v = 1/k, on en déduit k = 1/v, ou k est le
coefficient de la demande de monnaie MO. = kY.

- La propension marginale & importer est constante et égale a

la propension moyenne.



- Le modéle de Polak comprend:
. quatre variables endogénss:
MO. : L'offre de monnaie
M. : Les importations
Y. : Le produit intérieur brut
4 NFA : Variations des avoirs extérieurs nets.
. trois variables exogénes
Xe : Les exportations
aNDC :1l:z variation du crédit intérieur net

CMe : le flux des capitaux

I} Forme structurelle du modele

Le modéle se présente, dans sa forme structurelle, comme

suit:

(1) M. = mYe avec 0 < m < 1, m étant la propension
marginale & importer

{2) Ye = 1/k MC. 0 ¢k <1 oukestle coefficient de

demande de monnaie tel que
MO. = k Y.

(3) aMOt = aNFR. + aNDC.

(L) aNFA = X. + CM. - M, représente la structure de
la balance des paiements ou

CM. est l'emprunt extérieur net.
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Relativement 3 1la structure des équations, tout changement
incombant & une variable excgéne va inévitablement entrainer
des variations au niveau des variables endogénes. En outre
l'instrument des politiques monétaires est la variable du
credit intérieur net (NDC), car c'est finalement 1'élément que
les autorités monétaires sont susceptibles de contrdler le
mieux.

L'équation (1) est homogéne, de cette maniére les importa-
ticns nominales de lz période ‘t représente une fraction
constante (m) du revenu nominal de la péricde t. Le
coefficient m étant la propension marginale & importer .

La deuxiéme équation souligne 1la relation entre la masse
monétaire et le revenu nominal, 1/k étant le coefficient de
circulation - revenu de la monnaie {(Ye /MDY, RAinsi, une
augmentation de revenu sera égale & celle de la monnai
multipliée par la vitesse - revenu de la monnais.

Les deux derniféres équations sont des identiteés; la
premiére représentant le bilan du secteur bancaire et la
seconde représentant la balance des paiements.

Compte tenu de (3) et (&), on peut réécrire le modéle comme:

(L)' Me = mYe

(2)' Y. 1/k MO.

H

(3)' MO, = Ae - M. + MO+ -1 avec A. = X, + CM. + aNDC.

Clest donc 1a le modéle dynamique, c'est a dire qu'une
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variable exogéne aura des répercussions pendant plusieurs
péricdes sur les variables endogénes. Pour tenir compte des
effets successifs susceptibles de se produire, il faut
obtenir la forme réduite du modéle ol chaque variable endogéne
est fonction des variables exogénes et des variables endogénes

retardées.
IT) La forme réduite du modeéle ou calcul des effets nets

En substituant (2)' dans (1)' on cbtient:

Mt = m/k MO, (L)

Au lieu de foncticnner avec une fonction A'épargne (& /s), on
le fait plutdt avec 1z théorie quantitative de la monnaie et
de cette maniére, on introduit (&)' dans (3)' pour obtenir:
MO: = Be - m/k MO. + MO... (5)°

=3 MOe = R/(k+m)Be + k/(k+tm) MOe—y (6)"

(6)" est une équation de différence dont la solution est (en

procédant par substitution)

{(1)'"' MO, = k/ (k+m) R, + kE/(k+m)E Beoy + }?a/(k+m)3 Be = + ...

1

Comme Y. 1/k MO, '

(2)'" Ye = (1/k+m) Be + k7 (k+m)® Beey + kB/(k+m)® Re -

Comme M. = mY.

{(3;'" M, = m/(k+m} B. + km/ (k+m)® Beoy + ¥2m/(k4m)® Bi .o
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On obtient donc une propension géométrique infinie d
raison est k/(k+m). Etant donné le domaine de deéfinition des
valeurs de k et m, cette raison est inférieure a 1 et le
modele est stable d'oi la somme des valeurs intermédiaires
tend vers une valeur fixe.

On peut donc ainsi présenter les effets totaux :

1) MOt, Ln=s®™ K/ (ktm)™ = k/m

)Y, Dn=a™ 7 (km) 1/m

3) ML, Does® kT /(ktm) o= 1

ot k/m,1/m et 1 sont des multiplicateurs d'équilibre.

I11) Utilité du modéle

Le modéle peut ici aveir un usage double dans la mesure o
il peut &tre utilisé pour dez prévisions ou pour déterminer ou
e¢laborer une politique monétaire.
. Prévisions

On utilise la ferme réduite et on projette les variables
endogénes (M,MO et Y). Pour cela, il faut avoir les valeurs
des variables exogénes pour la période de projection.

Les égquations de forme réduite 3 utiliser vont &tre :

MO. = k/(k+m) A. + k/(k+m) MO.-,

"

Ye /{k+m) Be + kK/(k+m) Yoo,

m/(m+k) Ry + k/{(m+k) M.,

3]
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o,

si on pose a = m/(k+m) et 8 = k/m
Pocur M., on obtient
Mc = aBMe-; + oBe ol B est 1'effet d'impact de la premiére
période. On peut ainsi projeter M. en fonction de a et B
connus et de valeurs historiques (c'est & dire sur la période
étudiée) de A., on connait M. de la période présente en
fonction des variables exogénes.

On pourra donc dans 1'application du modéle faire des
prévisions pour les importations, ‘la masse meondtaire et le

revenn en utilisant les équaticns ri-deszsus.

La politique monétaire

)

I1 serait intéressant de savoir quel ezt 12 niveau 22 la
variation de crédit intérieur aNDC, compatible avec les avoirs
extérieurs nets NFR. dont on dispose. On prend alors:
Mo = alXe + CMe + aNDCo) + aBMe . (7)

l'équation montre que par le biais d'ure politique de
credit, il est possible d'influencer de maniére directe les
importations pour que l'on ait (§) M. - Xe = CMy = 0 de
maniére a équilibrer la balance des paiements. La variation du
credit serait alors égale a :

(9) 4NDC* = ((1-a)/a) (X. + CM.) - BM..,
Cette équation (9) étant obtenue en substituant (8) dans {7),
et en résolvant pour aNDC*,

En pesant bo = (1-a)(Xe + CM.) - aBM. .. (10}

et en substituant dans (9)
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on obtient 4NFAR = beo - aaNDC: (11), soit le solde de la
balance des paiements avec, a = m/(k+m).
I1 v a donc une relation inverse entre aNDC. et aNFR..

Ru niveau pratique, en ce qui concerne ce modéle puisque le
processus d'ajustement de la monnaie, du revenu et des impor-
tations ne s'achéve pas en une période, ce qui est intéressant
c'est finalement de déterminer la vitesse d'ajustement. Cela
va dépendre de la raison k/(k+m). Rinsi, plus la valeur de la
raisen commune sera élevée, moins l'ajustement sera rapide et

vis versa.

IV) Ebauche de critique du modéle.

Danz le modéle de polak 1'approche adoptée vis a vis de la

balance des paiemesnts est monétaire, dans la mesure ol elle
repose  sur  1’intégration des bilans du  secteur bancairs
résident consolidé . ARinsi, le lien entre 1'expansion du
crédit et les avolrs extérieurs est établi.
- Ce modéle est quelque peu pessimiste danz la mesure ol une
augmentation du crédit stimule les importations d'un montant
proportionnel par conséquent, on a une augmentation du déficit
de la balance des paiements, k/(k+m) étant la vitesse
d'ajustement. Or plus la wvaleur de k/(k+m) est glevée, moins
l1'ajustement est rapide. Lorsque A. varie d/%'une unité, les
importations M. varieront de 1.

Si ce sont les exportations X. qui varient de 1, la balance

de palement ne varie pas. Car une variation des exportatiocns
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entraine celle du crédit intérieur net donnant un effet total
tel que aNFAR = 0 =(1-a)X-(1-a)X, par les égquations (10}, (11}
et (9).

Si le crédit intérieur net varie, la balance des paiements
variera.

Le modéle ne considére pas la sélectivité du crédit. Ainsi,
une hausse du crédit intérieur public peut avoir un effet
d'éviction sur le crédit intérieur privé. Le secteur public
pour éponger son déficit, va s'appreoprier la majeure partie du
crédit intérieur empéchant le privé d'y avoir acces. Or, la
nature desz dépenses du secteur public peut étre différente de
celle du secteur privé, parce que celles-ci peuvent &tre
deztinées au fonctionnement ou & 1'équipsment. Rinsi, le fait

g son déficit wvia le crédit

1193

que  le secteur public épon
intérieur, pour ses dépenses de fonctionnement, ne va pas
augmenter la valeur des investissements et par conséquent de
la production. Par ailleurs ce dont ce secteur a bénéficié en
terme de crédit ne pcurra l'étre pour le secteur privé qui
évolue aussl wvers un objectif de production par les investis-
sements. Nous partons ici du fait que le c¢rédit intérieur est
limité.

Le modéle de Polak ne désagrége pas les crédits alors que
les effets, finalement, ne sont pas les méme que le crédit
intérieur aille au secteur public cu au secteur privé.

Les problémes de la balance de paiements dans de ce modéle

ont tendance & é&tre assimilés uniquement & des problémes
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monétaires (Lévy-Garboua et Weymuller 1979).

En écrivant PG, + PC, = M - M®, o4 PC est la position de
change respective des banques et du secteur public, ™ 1la
demande de monnaie , M® 1'offre de monnaie détenue et émise
dans le systéme financier. Cette équation voudrait dire que le
solde de 1la balance des paiements (PC. + PCe) est égale 3 la
différence entre la monnaie détenue et la monnaie émise. Selon
l'approche monétaire de la  balance des paiements |,
relativement & cette égalité comptable, tout déséquilibre ex-
ante entre la demande et 1'offre de monnaie entraine un
désequilibre correspondant de la balance des paiements.

Si par exemple MPOM® | la rareté des liquidités va amener

les résidents & en acquérir & l'extérieur par des activités de

L

ventes de biens, de titres ou d'autres choses. L'approche
monétaire privilégie la monnaie, alors que les autrez actifs
pourralent Jouer un réle semblable.

Pour cela Lévy et Weymuller (1979 pp.335-336) introduisent,
le Trésor dans le secteur public (qui jusque l& ne comprenait
que la banque centrale) et supposent que le déficit des
finances publiques est financé par émissions de bons du
Trésor, alors:

PG + PC; = (M - M) + (By - IC)
ou By représente les stocks de bons du trésor et IC 1'impasse
cumulé du trésor, donc 1'cffre de bons du trésor. On peut
alors avoir ex ante M® = M ot déséquilibre de la balance des

palements. I1 suffit que ex-ante, 1'cffre et la demande des



titres publics divergent. La balance des paiements, n'est donc
plus un phénoméne uniquement monétaire.

Le modéle de Polak explique le solde de la balance des
paiements sans tenir compte de la structure des échanges
extérieurs; or & long terme, on ne pourrait saisir les
changements de l'environnement économique d'un pays, sans
revenir a l'analyse de la structure de la balance des
paiements.

Dans le cas du Cameroun et dez pays membrss de la zZone
franc comme Guy Martin <(1986) le remarquait, chaque fois que
le franc francais a été dévalué le taux de change étant fixe,

Cl'est le cas en 1981, 1982 =t

[

le franc cfs 1'était auss

)

1983. Ces dévaluations successives dAu franc francals ajoutées

|9

& la montée du dollar depuisz 1980 ont eu un impact dévastateur
sur les pays concernés. La conséquence immédiate a été la
réduction des réserves extérieures détenues par les pavsa
africainz au trésor francais.

Pendant que le taux minimal des réserves dez pays de la
Zone Franc détenues par le Tréscr francais est de 65%, ces
derniers avaient des réserves nettement au dessus de ce taux.
Ainsi la BEAC y avait 90 & 95% de ses avoirs de 1978 & 1982,
mais ces derniers qui ont été myltipliés par 8 de 1978 a 1983
étaient mal rémunérés. Les taux d'intérét étant plus bas que
les autres titres de la Banque de France, (d4'a peu prés & a
%), De plus, suite aux dévaluations successives depuis 1980

du franc francais par rapport au dollar, qui étaient de 12,3%
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en 1980, 21% en 1981, 15% en 1982, 15,8% en 1983. On s'est
apercu alors des gains qu'auraient pu réaliser les pays de la
Zone-Franc si leurs avoirs étaient en dollar & cette période
la.

Le Cameroun par contre, vend son pétrole avec le dollar
comme unité monétaire. Les gains relatifs & ces ventes sont
détenus dans des banques américaines et camercunaises. La
valeur de ces gains étaieént de un milliard de dollars en 1981-
22, pour une production de 5.3 millionz de tonnes. On évaluait
{Guy Martin, 1986, p.220) le montant déposé & 1'extérieur de
la Zone-Franc & enviren 500 millions de dollars et les
intéréts gagnés grice 3 ces dépSts compensaient largement le
déficit nominal de la bzlance des paiements.

La dévaluation du franc francais au niveau commercial a un
impact négatif sur les pays de la Zone, danz la mesure ol elle

£
r

funt}
7]

L€

entraine des colts plus élevés pour les importations. Rinsi,
étant donné la parité fixe entre les francs frangais et cfa,
une dévaluation du premier par rapport au dollar américain Dar
exemple, implique la dévaluation automatique du second vis a
vis de cette devise dans les méme proportions. Ainsi, par la
dévaluation du franc francais le franc cfa va se déprécier
d'ol renchérissement des importations des pays de la Zone
Franc. Cependant cette situation devrait entrainer une
amélioration des exportations. Cette amélioration des
exportations va malgré tout é&tre limitée par le fait que, le

pays exporte des predults primaires & faibles élazticités
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tandis qu'il importe des produits manufacturés & fortes
élasticités. Des importations de biens d'équipements souvent
incompressibles. Nous anticipons que l'impact négatif de la
dévaluation du franc francais sur les importations
1l'emporterait sur celui positif qu'elle aurait sur les
exportations, au vu de la nature des échanges que le Cameroun
entretien et que nous avons décrites plus haut.

Un autre effet négatif de la dévaluation du fran~ francais,
sur les pays de la Zone, serait l'augmentation du montant des
annuités (tant en terme de capital que d'intérét) de la dette
extérieure. Plus les pays de la Zone-Franc sont endettés vis a
vis d'un pays a monnale forte, comparativement au franc
frangais plus le montant additionnel 31 est éleve.

Les dévaluations tendent suivant des mécanismes variss 3
augmenter le niveau général des prix des pays de la zone.

- Initialement, ces pays sont déj& désavantagés par le fait
que 1l'unité mconétaire de base utilisée n'est pas le franc cfa,
gui est plutdt une unité de compte, mais des piéces augmentant
de cing en cing, ce qui veut dire que les prix s'élévent par
des multiples de cing. Cette situation contribue i la hausse
générale des prix et & des tendances inflationnistes dans la
Zone-Franc.

- L'inflation est exagérée par les anticipations
inflationnistes. Cela est dQ au fait qu'une période de temps
s'écoule entre le moment oU on décide de dévaluer et ou

D'impact réel se fait sentir. Ainsi les Ffirmes cligopolli-
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stigues opérant dansc les pays africains haussent leurs prix
par anticipation. Lorsque la décision de dévaluer est connue,
elles augmentent alors leurs prix une seconde fois,

C'est ainsi que pour une hausse de prix attendue de 8%, on
peut se retrouver avec une hausse de prix réalisée de 15%.

- L'autre conséquence négative est la transmission de l'in-
flation francaise dans les pays de 1la Zone par les liens
commerciaux et les transferts de capitaux. Méme s'il est vrai
que les pays africains ont diversifié leurs relations
commerciales, la France demeure largement le principal parte-
naire commercial de ces pays. C'est ainsi que, pour le Came-
roun, les exportations vers la France diminuaient jusqu'en
1981, évoluant en dents de scie depuis ce temps la, tout er
demeurant inférieures aux importations. 1I1 faut préciser que
le Camercun a généralement une balance commerciale défi-
citaire vis & vis de la Francs. Ainsi, les taux d'inflation
prévalant par exemple en 1980 et 1983 (13,6% en 1980, 14% en
1981, 9.7% en 1982 et 9.3% en 1983) en France ont eu un impact
negatif sur les économies de la Zone qui demeurent largement
influencées par 1'économie francaise. Rinsi, les prix des
produits importés vont augmenter. En outre, cette hausse des
prix des produits importés consommés par la bourgeoisie
nationale et les expatriés affecte le niveau des prix locaux
dans le méme sens. L'inflation francaise est littéralement

importée dans ces pays.
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TABLERU 14
Part de la France dans le commerce extérieur du Cameroun
{% du total)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Exportation
vers la France 24.2%°20.42°19.6=~>23.0 19.3 36.3 25.8 21.3

Importation
de la France 43.82°43.0%°41.3°°43,5 48.5 46.3 40.0 42.9

Sources : a) Guy Martin (1986) p. 223
EIU Country Profile 1980-90 (p. 32)

Conclusion

Ru dela des limites théoriques du modéle dont nous avons
parlé plus haut, ce dernier ne tient pas compte du contesxte
évolutif relatif & wun pays comme le Camersun, membre d'une
union monétaire, fortement dépendant 3'une forte monnaie telle
que le Franc francais. Le modéle ne permet pas d'analyser par
exemple 1'impact de rphénoménes tels que la dévaluation du
franc fran¢ais sur le franc cfa et sur 1'éconcmie ou encore la
situation réguliére du déficit commercial avec la France, pays
avec lequel le Camercun a des relations bien particuliéres,

Rinsi, le modéle, ne nous permet pas de savoir si le choc
que 1l'on observe a été provoqué par une décision de la Bangque
de France. On ne peut que constater le choc et prendre une
décision au niveau de la politique économique. B 1'issue de
cette partie de notre travail, le prochain chapitre va

consister en 1l'application du modéle au cas du Cameroun.
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CHRPITRE III: APPLICATION DU MODELE AU CAS DU CEMEROUN
(1974-1988).
Introduction
Le travall consiste & estimer les paramétres m et k,
calculer des multiplicateurs et des élasticités, faire des
prévisions sur les variables endogénes et enfin étudier les

mesures liées & la politique monétaire.

I} Estimation de m et k

On peut faire 1'estimation de m et k de 2 fagons :
¥ La premieéere méthode revient & calculer les ratios stock de
monnaie/revenu (MO/Y) et les importationz  /revenu (M/Y) et
faire une moyvenne sur la péricde de 1974-1988.
¥ L'autre méthode revient & faire des régressions de maniére &

pouvolr estimer les paramétres.

1) Estimation par les ratics MO/Y et M/Y (Méthode 1).

En calculant les ratios de 1974 & 1988 et en faisant la
somme, on peut obtenir les valeurs de m et k.
Ainsi, on a:
(Zew2?® (Me/Ye))/15 = 3.29744/15 = .2198293 = m

(Zew:?® (MO:/Ye))/15 = 3.25214/15 = ,2168093 = k

49



TABLERU 15

Estimation de m et k

t M/Y MO/Y
1974 .19134¢ .227043
1975 ‘ .260969 .218729
197¢ .260347 .201582
1977 .280668 .232308
1978 264745 .219316
1979 .273120 .229073
1980 .310605 .231009
1581 .257237 .225730
1982 C2LLLTT .222483
1983 .219519 .233927
1984 .186135 .230432
1355 .189612 .225200
1384 L1o8220 .200%72
1387 .131339 L166223
1988 .119101 . 185053

3.2974¢4 3.25214

Le paramétre m sur la péricde étudiée varie de .1191 &
.210€. Il est resté relativement constant entre 1975 et 19795.
Rlors qu'en 1974, il était relativement faible, m atteint son
nivean le  plus glevé en 1280, puis s'est abaissé
inexorablement vers son niveau le plus bas en 1988. En fait,
entre 1980 et 1988, ce paramétre a été instable dans la mesure
ou il n'a cessé de fluctuer mais généralement 4 la baiszze.

La valeur la plus élevée de 1980 peut étre expliquée par
1'influence nouvelle des gains recus d'exportation du pétrole
qui ont permis au gouvernement camerounais d'augmenter ses
importaticons de plus de 36% de 1979 & 1980, d'ailleurs les

exportations ont augmenté de plus de 73% en valeur & cette
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période et les exportations de pétrole ont cri de plus de 61%
et représentaient plus de 15% des revenus d'exportations.

La baisse réguliére de la propension marginale & importer
est probablement due, en 1983, & l'amorce de la crise
économique que connait le pays actuellement. Une crise
relative & un marasme financier total.

Le parametre k est resté relativement stable entre 1974 et
1986. En fait, il varie entre .1692 et .2339. Or cela ne
reprézente pas vraiment une fluctuation importante. La vélco-
cite (1/k) de la monnaie ici peut alors é&tre considéré comme

étant relativement constante.

2) L'estimation par les régressions (méthode 2)

Pcur chbtenir les valeurs des paramétres m et k, on pouvait

19

(S

i faire de régressions des équations du modele ainsi,

n

ar

le tableau 16 donne les résultats de celles-ci:

Lec coefficients de corrélation R® obtenus sont significa-

9]

tifs & des niveaux divers.

n

Rinsi, la premiére équation avec un P 0.68 signifierait
que la variable explicative Y explique & 68% la variable
dépendante M.

Ainsi dans 1la structure économique du Cameroun, il y
aurait probablement d'autres facteurs susceptibles

d'influencer de maniére relativement importante le niveau des

rortations.
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La seconde équation a un R® = 0.96. La variable explicative MO
explique a 96% la wvariable dépendante Y. Ce R® est plus

significatif que le premier.

TABLERU 16

1) L'égquation M. = mY.

M= 0.1127273Y. d'oum = 0.1127272

R = 0.68 R® bar = 0.65

Durbin - Watson = 1.7900

2} L'équation Y. = 1/k MO,
Ye = 4.934779 MC. Aol 1/k = 4.934779
et donc k = 0.2026432
R® = 0,96 R® bar = 0.95

Imrbin - Watson = 1.6917

3) L'équation M. = agl. + afM. .
Me = 0.5106111A. + 0.3478552M._,
R® = 0.91 et F® bar = 0.89.

Durbin - Watson = 2.727

La troisiéme équation a un R® = 0.91. Les variables A et M._,

expliquent & 91% la varizble M.



En revenant & la premiére équation, le modeste coefficient
de corrélation peut étre dG au fait que les gains relatifs a
la vente de produits pétroliers ont été enregistrés dans des
comptes hors-budget en dehors du pays et de la zone franc mais
pouvaient intervenir dans les achats du gouvernement sans
n'avoir jamais existé dans un compte national quelcongue.
Cette situation peut aussi étre due au fait que le Cameroun en
treis ans de 1977 3 1980 a re¢u en aide bilatérale 1614,7

millions de dollar US (rapport anmuel BEAC 1982). Or ces aides

ot

servent souvent a financer les impertations des pays bénéfic

Lez valeurs des paramétres m et k chtenues par régressicons

~3

sont m = 0.1127272 et k = 0.2026423.

z  un takleau

pan

Lez différentes valeurs m et ¥ réunies dar
donneraient ceci:

TARBLERY 17
Estimation de m et k

estimation par estimation par
Parametres M/Y et MO/Y régressions
m 0.2195293 0.1127273
Jis 0.2168093 0.2026430

Les estimations de m et k par calcul des ratios M/Y et MO/Y
refletent plus la situation des 12 premiéres années en moyenne
alors que les estimations par régressicns reflétent plus la
situation actuelle (voir tableau 17). Le fait que la
propension marginale & importer obtenue par régression soit
inférieure & celle obtenue par calcul des ratios de maniére

aussi importante, montre bien qu'il existe des interacticns au
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sein de 1'économie camercunaise que le modéle n'explique pas.
Rinsi, alors que la méthode de «calcul par ratios revient a
calculer m= Z(M/Y)/n, celle par régression consiste 3 estimer
m = cov MY/var Y{voir Johnston 1984 p.16); n étant le nombre
d'observations; cov MY est la  covariance entre les
importations et le revenu national et enfin var Y la variance
rattachée a Y. 11 y a donc une part importante de M que Y
n'arrive pas a expliquer dans notre cas puisque l'on a
RE=0_£8.

On a constaté une certaine stabilité de la propension
marginale & importer. Il faut donc de maniére spécifique
vérifisr cet &tat de fait en considérant la structure de
1'équation: M. =qgk. + afM. .

Cette équation est-elle stable pour le Cameroun?

On szit que a = m/mtk et B = m/k. Il faut donc évaluer les
valeurs de a ot & , et déduire de la stabilité de l'équaticn.
Le critére de stabilité étant «B < 1; plus af est proche de 0,
plus 1'équation réduite est stable.

TABLEAU 18
Estimation de o et B

Paramétres par M/Y et MO/Y par régressions
a 0.5034582 0.4354493
B 0.9862621 1.5492529
all 0.4965417 0.6746211

L'estimation de a et B par M/Y et MO/Y donne une valeur aB
plus petite que celle par régression. Malgré tout, les deux
formes de calcul donnent une équation de forme réduite des

importations tout & fait stable dans la mesure ol les deux
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valeurs de a et B sont inférieures 3 1
Nous poursuivons notre analyse par 1'évaluation de la
reaction des variables endogénes vis & vis de variations de

variables exogénes.

11} Les Multiplicateurs et les élasticités

1) Les multiplicateurs

Ils correspondent & 1'effet d'une augmentation de la
variable excgéne d'une unité sur la variable endogéne.
L'effet est susceptible d'étre ressenti sur plusieurs péricdes
car le modeéle est dynamigue.

2i on prend la premigre méthodes d'eztimation M/V et MO/Y,
oG m = 0,2198292 et k = 0.2168062.
Les multiplicateurs seraient les suivants {  tableau ci-

dessous)

TABLERU 19

Multiplicateurs selon m et k obtenus selon M/Y et MO/Y

Variables endogénes MO Y M
Périodes
Mult.*’ d'impact 0.49654 2.29022 0.50346
Mult. de 2= période 0.24655 1.13720 0.75345
Mult. de 3= période 0.12242 0.56466 0.12413
Mult., d'équilibre 0.98626 4.54898 1.00000

1) Multiplicateurs

Rinsi, une baisse d'une unité QJd'une variable excgeéne va



entrainer:

pour la masse monétaire une baisse d'environ 0.49 & la
premiére période, de 0.24 et de 0.12 aux deuxiéme et troisieéme
périodes respectivement pour un effet total a la baisse de
{.986 a peu preés.
. En ce qui concerne le revenu, 1'effet pour une hausse de la
variable exogéne d'une unité va étre positif de 2.29 unités a
la premiére période, 1.13 et 0.56 aux deuxiéme et troisiéme
péricdes pour une effet total positif de 4.54 unités environ.
. L'effet sur les importations quant & lui sera positif a la
premiére péricde de 0.5 unités de 0.24 et 0.12 unités environ
aux deuxiéms et troisizme périodes, aves un effet teotal

positif de 1.000.

Lorsque 1'ocn considére 1'importance dez effets auws

différentes péricdes, on constate que dans le cas du Camercoun,
la part des effets va en diminuant de péricde en péricde.
En prenant m et k estimés par régressiona m = 0.1127273 =t

k = 0.20264233. Les multiplicateurs seraient :

TABLERU 20

Multiplicateurs selon m et k obtenus par résressions

Variables endogénes MO Y M
Périodes
Mult, d'impact 0.6425 3.17092 0.35744
Mult. de 2= période 0.4128% 2.0374¢ 0.22968
Mult. de 3= période 0.26530 1.30918 0.1475¢
Mult., d'équilibre 1.79764 B.8709¢6 1.00000
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Les valeurs des multiplicateurs cbtenues par les paramétres
estimés par régressions sont plus élevés en général que ceux
calculés a partir de m et k obtenus par M/Y et MO/Y.

Il est a préciser que les valeurs des multiplicateurs obte-
nues par M/Y et MO/Y permettent un ajustement plus rapide vis
a vis de la variation d'une unité d'une variable exogéne dans
la mesure o 3 la troisiéme période, les effets font déja plus
de 87% du total, alors que les valeurs obtenues par régression

représentent 73% environ des effets & ls méme péricde.

2) Les élasticiteés

Elles vont représenter ici 1la variation en pourcentage
d'une variable endogéne suite & la variation d'une variakle
exogéne de 1% & court terme et & long terme.

Les formules seraient alors:

» L'élasticité des importations par rapport & une variable
exogene quelconque Z:
1) & court terme (€mc,Z) = aZ/M

2) a long terme (€., ,Z) = a/{(1-afY{Z/M) = 1

lasticité du stock de monnaie par rapport a Z:
1) & court terme : (emoe,Z) = k/(k+m) . Z/MO

2) long terme : (emey,Z) = k/m . Z/MO
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. Elasticité du revenu

1}

1) court terme: (e..,Z) 1/(ktm) . 2/Y

1/m . Z/Y

2) long terme : (&v.,2)

Pour calculer «ces élasticités, nous utiliserons leur
moyenne sur toute la période. Nous calculerons d4'abord a
partir de valeurs de m et k obtenues par M/Y et MO/Y, ensuite

celles par régressions.

TRELEAU 21

élasticités A court terme

Variables endcogénes M MO Y
Variables exogénes
X 0.509 0.448 0.42¢
ANDC 0.072 0.063 0.062
™M -0.186 -0.1€4 -0.15¢

TAEBLERU 22

élasticités & long terme

Variables endogénes M MO Y
Variahbles exogénes
X 1.010 0.889 0.865
aNDC 0.143 0.126 0.122
M -0.369 -0.325 -0.316

51 maintenant, on refait les méme calculs avec les para-
métres estimés par régressions {(méthode 2)

on aurait



TEBLERU 23

élasticités 3 court terme

Variables endogénes M MC Y
Variables exogénes
X 0.440 0.579 0.603
aNDC 0.062 0.818 0.085
cM -0.161 -0.212 -0.220
TABLERU 2&
élasticités & long terms
Variables endogénes M MO Y
Variables exogénes
X 1,352 1.621 1.687
aNDC 0.191 0.22% 0.238
M -0.4946 -0.892 -0.617

v

endogenes expriment les élasticités les plus

La wvariable excgéne vis & vis de laquelle les varigblez

i
141}
ot

importantes e

1

celle des exportationz (X) selon les deux formes d'estimation

des paramétres m et k.

Pour éprouver la capacité prédictive du modéle, la suite du

travall consiste & obtenir des valeurs prédites comparables

aux valeurs observées.

ITI) Simulations ex-ante

1) Les importations

En prenant 1'équation de forme réduite du moddle:

M = m/{k+tm) Rc + k/{k+m) M.,
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On a alors :
A partir des valeurs des paramétres m et k obtenues M/Y et

MO/Y.

TABLEAU 25

Simulation ex-ante des importations (1975-1988)

Valeurs Valeurs Ecart Déviations
Rnnées observées Prédites en %
75 126.100 111.081 -15.0188 -11.9102
76 171.100 158.644 12,4565 ~-7.28022
7 221.700 223.862 2.16242 .975381
78 256.300 259.379 3.07881 1.20125%
79 210,100 314,288 &,18832 1.35063
80 424,100 400.078 -26.0220 -5.66422
g1 462,100 498,491 36.3910 7.87513
82 £31.200 £39.,34f% 2.14559 1.53342
23 574,708 657.1820 82.4802 14,3519
24 594,700 635,684 &£0,.9829 6.89152
g 727.900 727.3581 -.548833 -.07539¢9
g4 &47.,500 £75.81% 128.315% 28.673¢8
a7 526.000 395,981 -130.019 -24.,7184
28 549,000 499,449 50,4476 11.2358
Les résultats obtenus au niveau du tableau 25 présentent un
rlus nombre d'écarts inférieurs 3 {huit sur
quatorze) que le tableau 26. Mais de maniére générale, ces
résultats sont médiocres. Ils sont probablement dis a
1'instabilité des recettes d'exportation qui finalement

servent a importer, ainsi que

"hors budget"

marchés extérieurs.

2) Le Revenu

pour acquérir

L'équation utilisée est :

1'usage de fonds

cachés dits

des produits manufacturés sur le
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Yo = 1/k+4m Be + k/k+m Yeoa
Les résultats présentés ci-dessous ont été calculés par les

ratios M/Y et MO/Y.

TABLEARU 26

Simulation ex-ante du Revenu (1975-1988)

Valeurs Valeurs Ecart Déviations
Années cbservées Prédites en %
75 483,200 532.071 48,8709 10,1140
76 657,200 676.766 19.5662 2.97721
77 789.900 958.200 168.300 21.3065
78 918.100 1071.36 103.2¢61 10.6664
79 1135.40 1331.47 196.074 17.2692
80 1365.48 1683.28 317.881 23.2811
81 1796.40 1987.67 191.265 10.6471
82 2172.80 2301.69 128.889 5.93193
23 2618.00 2868.54 250,835 9.56972
34 3195.00 2893.5% -301.447 -9.,43497
g5 3838.90 3551.88 -287.02% -7.L7675%
86 4135.10 2881.40 -12532.70 -30.3186
B7 4004 .90 2843.77 -1161.13 -28.9928
88 3769.90 3072.4 -697.429 ~-18.4999

Les résultats obtenus sont trés médiccres dans la mesure ou
dans une proportion de 7 %; les écarts sont supérieurs & 10%.
Cette situation est probablement due, entre 1974 et 1921, &
1'instabilité de la performance agricole du Cameroun qui
représentait quand méme 30% environ du produit intérieur brut.

Les produits d'exportations tels que le café et le cacao
ont eu des productions stagnantes jusqu'a ce que la production
de pétrole ne devienne prédominante dans 1'activité économique
au début des années B0. En outre, la crise structurelle que

connalt 1'économie du Cameroun depuis 1984 a contribué aussi &



cette situation. Une crise qui se

interne et externe.

matérialise par un déficit

3) Simulation ex-ante de la masse monétaire (1975-1988)

L'équation utilisée est :

MC.

TAELERD 27

= k/k+m (RA.

+ MO¢-s)

Simulation ex~ante de la masse monétaire (1975-1988%)

Valeurs Valeurs Ecart
knnées observées Prédites
75 105,650 117.472 11.781%
TE 132,486 147.190 14 .709%9
77 183,500 202.77¢ 19.2777
78 212.32¢ 238.360 26.0399
79 260,090 289.881 29.7911
g0 315,420 371.865 56,4451
g1 405 E10 L40.572 34 .9616
g2 483,470 507.02% 23.6287
82 612.420 £28.046 15.6259
84 736.23 €49.4601 -56.6292
85 SEL.520 781.691 -72.8288
8é 821.04C 640.708 -190.332
87 €77.720 584.037 -23.6826
g8 687,650 571.510 -126.120

Deéeviations
en %

11.1476
11.1C3%
10,5056
12,2645
11.4542
17.8952
5.61951
4.887532
2.58151
-11.7666
-8.424173
-22.9029
-13.8232
-18.0784

Les résultats ci-dessus

cbtenus précedemment. Les écarts

sont aussi médiocres

Jque ceux

sont en moyenne de 18%. Le

modéle a des difficultés a prédire l'évolution de 1'économie

car il y a beaucoup d'interactions dont le modéle ne tient pas

compte (dépendance du franc

cfa et du franc francais sur la

halance des palements du Cameroun, sur la dette extérieure).



IV) Les prévisions pour la période (19885 & 1968}

Les previsions ont été faites avec des projections de
variables exogénes d'abord avec un taux de croissance moyen
sur toute la période (1974-1988) et ensuite avec un taux de
croissance moyen sur la période de 1984 & 1988, période
symbolisant le début de la crise économique.

Les paramétres wutilisés ont été obtenus par M/Y et MO/Y et
par régressions.

Les formules utilisées sont

Mc = aBke + aBM..,
M. = k/k+m (Re + MO, 1)
Yo = (1/k+m) Be + (kK/k+m) Yeoo

TABLERU 28
Previsions des importations, du stock de monnaie et du revenu
par M/Y et MO/Y et du taux de creoissance moyen de A..
{1974 -198%)
En milliard de francs cfs

M MO Y
89 519.115 638.502 3215.18
90 £25.903 680,126 3273.12
91 768.39%0 789.027 3706.87
92 950.343 952.777 4428.10
93 1178.92 1170.41 5415.02
94 1464.23 1447.93 6686.65
95 1819.47 1796.37 8289.60
96 2261.33 2231.21 10293.2
97 2810.72 2772.57 12789.1
98 3493.69 3445.92 15894.3



TAELERU 29

Prévision de M, MO et Y avec des paramétres
obtenus par régressions et taux de croissance moven de A..
(1974 -1988)

En milliards de francs cfa.

89
90
91
92
33
54
95
S¢
37
98

M

498.780
581.866
£98.769
852.837
1049.97
1298.63
1610.04
1998.61
2482.57
3084.76

MO

§26.261
1000.77
1227.08
1524.43
1875.48
2326.7¢&
2889.31
3589.60
4460.73
5543.97

T2 OO & D

TABLERT 20

Previsionz de M, MO et Y avec taux de croissance moven de R
de 1984 2 19828 avec m et k estimé par regressions.
En milliard de francs cfa.
M MO Y
g9 492,593 £15.138 232.80
a0 562.734 266.379 4903.98%
91 £58.630 1154.93 5786.14
92 781.569 13846.31 £89€.93
93 934,547 1667.98 8266.94
34 1122.09 2009.40 9938.98
95 1350.27 2422.34 11968.5
96 1626.79 2921.20 14425.0
97 1961.18 3523.46 17383.6
98 2365.12 £250.33 20978 .4
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TRBLERU 3

Previsions de M, MO et Y avec taux de croissance moyen de Re
de 1984 & 1988 selon M/Y et MO/Y.
En milliard de francs cfa.

année M MO Y
89 510.400 629.90¢ 3179.53
30 600.228 654,804 3156.33
91 716.421 737.7713 3470.47
92 860.484 864,152 4019.34
93 1036.22 102%.67 4765.87
94 1249.18 1235.84 5708.40
95 1506.59 1487.78 6866.29
96 1837.36 1793.34 8273.54
g7 2192.41 2162.76 9976 .43
38 2644 .95 2608.84 12033.4

1) Les prévisions de: importations
. Lz méthods d'estimation dem et k par M/Y et MO/Y avec un
taux de croissance moyen de A allant de 1974 & 1988.

. La: ultats les moins élevés ont été chtenus par la mé-

"

4

ré

T

thode par régressions avec un taux de croissance moyen de B,
allant de 1984 & 1988.

CTes resultats nous apparaissent comme étant les plus
réalistes dans un programme d'ajustement structurel avec une
restriction au niveau des importations due a la diminution des
ressources., De plus la propension marginale & importer
utilisées refléte une tendance qui risque probablement de se

poursuivre.



2) Les prévisions du stock de monnaie

. La méthode par régressions avec un taux de croissance moyen
de R allant de 1974 & 1988 donne les résultats plus élevés.

. Les résultats les moins élevés ont é&té obtenus par M/Y et
MO/Y avec un taux de croissance moyen de A. allant de 1984 &

1988.

) Les prévisicns du revenu
Lesz résultats obtenus par régressions avec un  taux de
croissance moyen allant de 1974 & 19838 sont les plus élevés.
Ceux les plus bas ont été chtenu par M/Y et MO/Y avec un
taux de crcizszance moven allant de 1984 & 1988,
En général, les résultats obtenus qui soient lez plus
le

moins élevéz en

4]
YD)

0

réalistes sont ceux qui ont les vwvaleur
utilisant le taux de croissance dez cing derniéres anndes.
fette assertion prend ses bases dans la nature méme de la

crise économique du pays. Une crise financiére avec des

1

de

M

investissements en diminution et par conséquent la balss

1

la production, du stock de monnaie en circulation ainsi que

des importations.

4) Les implications de politique économique
Lorsque 1'on prend 1'équaticn ol
aNDC, = l-a/a (Xe + CMe) - BM. ., + & NFA./a (izzue 32 la

formule réduite des importations),le modéle de Polak peut
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permettre d'etablir une politigue visant a éguilibrer la
balance des paiements.

Par 1'équation ci-dessus, il y a une relation négative
entre la variation du crédit intérieur net et les avoirs
extérieurs nets. Rinsi,une hausse du crédit intérieur net due
a une décision politique, comme par exemple un budget gouver-
nemental qui passe de 400 & 600 milliards de franc cfa sans
vraiment tenir compte de toutes les réalités interne et
externe de 1'économie et cela pour des dépenses improductives
visant & soutenir un train de vie élevé va entrainer une
hausse des Importations et par conséquent une baisse des
avoirs extérieurs.

Ainsi, pour que les autorités camerounaises puissent pax
exemple équilibrer la balance des paiements du pays en 1989,

on pose aNFA = 0 <= X, + (M. - M. = 0.

Sl

Il faut gue le crédit intérieur diminue de :

-25.02 - 0.5114NDC = @ => aNDC = 47.006 milliards de franc

Mais =1 la variation des avoirs extérieursz nets doit se
refléter au niveau de la balance des paiements par un excédent
de 1 milliard de franc cfa, le crédit intérieur varierait a la

baisse de aNDC = 49 milliards de franc cfa.



CONCLUSION GENERARLE

La présente étude bien qu'étant d'abord une application du
modéle de Polak a permis aussi de peindre 1la situation
économique du Cameroun dans le temps depuis le début des
années 70.

Pour cela, 1les deux derniers plans de développement
économique et social ont été passés en revue. On a constaté
que ces documents sont surtout un ensemble d'intenticns
probablement idéales mais en terme de réaliszations, les
réalités sont souvent différentes car il v a toujours des
impondérables qui font qu'il y ait une certaine difficulté &
atteindre lez objectifs fixés par ls plan { lesz hommes, la
nature, et le contexte géopolitique).

En tout cas, le Cameroun a connu une croissance plus ou
moins réguliére jusqu'en 1984, puls s'est retrouvé confronté a
une crise économique qui n'a rien de conjoncturelle dans la
mesure oU elle consiste en une pénurie des ressources finan-
giéresz tant au niveau du circuit économique interne qu'ex-
terne. cette situation a pour conséquence la fermeture massive
des banques commerciales qui ont fait faillite, les restric-
tions et fermetures d'entreprises d'Etat se succédent. C'est
donc un contexte ol on pressent un ralentissement prolongé de
1'activité économique. Un long programme d'ajustement struc-
turel(sur 10 ans) est progressivement mis en place avec 1'aide
de la Bangque Mondiale et et le Fond Monétaire International.

Le modele de Polak qui est axé sur le rapport entre l'expan-
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sion du crédit et les avoirs extérieurs est alors un cadre
d'analyse idéale dans la mesure ol le taux d'intérét ne joue
aucun réle, or dans le cas du Cameroun, ce dernier est membre
de la Banque de Etats de 1l'Afrique Centrale. Les principaux
instruments de contrdle du creédit de cette derniére sont
surtout des mesures telles que le rationnement, le plafonne-
ment et la sélectivité,

Normalement, le modéle de Polak devrait se préter a 1'étude
de 1'économie camercunaise, mais les résultats obtenus sont
vraiment peu satisfaisants. Or, le modéle contient des para-
métres struturels particuliérement sensibles aux changements.
Pourtant la situation économique du pays, sur la péricde
etudicée de 1974 & 1988 a été stable économiquement jusqu'au
debut des annéez 80 bien que les experts de la Panque Mondiale
aient vu venir ls crise qui a débuté en 198&4, relativement aux
rerformances économiques du  Cameroun. Le:s symptdmes d'une
telle situation se trouvent ‘résumés dans les éléments
suivants:

- le pétrole est devenu le premier produit A’ exportation
devant le cacao et le café;

-1l y a eu reldchement et stagnation de la production
agricole;

- les experts de la Banque Mondiale prévoyaient la baisse des
prix du pétrole.

Mais, méme si avant 1984, il n'y avait jamais eu de crise

économique de 1'ampleur de celle que l'cn a actuellement, des



mesures relatives & l'existence du compte "hors budget" des
gains pétrcliers et au fait de ne pas comptabiliser les
exportations de pétrole avec tous les autres produits peuvent
influencer le modéle. Rinsi, il v a eu des injections d'argent
dans 1'économie qui surgissaient de nulle part pendant prés de
7 ans sur la période étudiée car cette situation n'a changé
que ces trois derniéres années. En plus, le phénoméne de fuite
de capitaux difficilement quantifiable a été non négligeable a
la fin des années 80 d'ou le contrdle institué 3 ce niveau par

les autorités mais malgré cela, en 1988 seulement, sur les 400

[&]

millions de dollar US sortis de la zone franc par le Cameroun,
80% étalent illégaux (voir African Economic Digest 1989).
Maintenant que le pays est engagé dans un programme glokal
d'ajustement structurel, il est confronté aussi au probléme de
l'association difficile du désendettement et de la croissance
economique. I1 serait alors intéressant de voir dans quelle
mesure on peut allier les deux situations dans un contexte

relatif 3 celui Jdu Camercun.
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RNNEXE R

CAMEROUN
Données statistiques sur les variables
1974 - 1988
{en milliards de francs CFRL)

t Y M X Mo NFR NDC

1974 416.000 79.6000 107.500 94.4500 1¢.7800 86.3000
1975 483.200 126.100 106.900 105.690 0.34000 118.770
1976 657.200 171.100 150.400 132.480 -2.1700 140.920
1977 789.900  221.700 202.600 183.500 -4.1300 197.080
1976 968.100  256.300 249.900 212.320 -15.780 268,970
1979 1135.40  310.100 259.400 260.090 9.97000 284,600
1980 1365.40 424.100 449.600 315.420 -4.5100 363.800
1981 1796.40  462.100 388.500 405.610 43.1200 425,930
1962 2172.80  531.200 434.800 483.410 -9.6600 563.040
1983 2618.00 574.700  547.500 612.420 59.5900 700.520
1984 3195.00  594.700 646.500 736.230 129.390 731.85G
1985 3838.90  727.900 799.900 864.520 155.870 835.650
1986 4135.10  447.500 605.100 831.040 -27.190 997.030
1987 L00L.90  526.000 517.800 £77.720 -149.93 938.940
1988 3763.90  449.000 496.600 6£97.630 -59.120 872.390

t sWFR aNDC M 2\

1574 - - - -

1975 -16.4400 32.4700 2.76000 142.130
1376 -2.51000 22.1500 18.1900 190.740
1977 -1.96000 56.1600 17.1400 275.900
1978 -11.6500 51.8%00 -5.2500 296.540
1979 25.75000 S.6300 76.4500 371.480
1980 -14.4800 79.2000 -39.980 488.820
1981 47.63000 62.1300 121.230 571.860
1982 -52.7800 137.110 43.6200 £15.530
1983 69.25000 137.480 96.4500 781.430
1984 69.80000 31.3300 18.0000 £95.830
1985 26.48000 103.800 -45.520 858.180
1986 -183.060 161.380 -340.66 425.820
1987 -122.740 -58.090 -114.54 345.170
1988 90.81000 -66.550 43.2100 473.260

Source: Statistiques financiéres internationales du FMI 1989

Y = PIB au prix du marché NFA = avolirs extérieurs nets
M = importations NDC = crédits intérieurs nets
X = exportations CM = mouvement des capitaux = aNFA+M-¥

MO = monnaie + quasi monnaie R = X+aNDC+CM
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Tavx de croissance moyen des variables

{en %)

(1974-1988)

17.5968
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