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Dans un monde de plus en plus dépendant des relations commer-
ciales et financiéres, la question de la détermination de la demande
d'importations conf&re aux politiques de stabilisation et d'ajustement,
une place de prémier choix, notamment dans' le cas des pays en dévelop-

pement.

/La présente &tude s'intéresse 3 la formulation du modéle d'im-
portations, qui tient compte des variations, des prix, du revenu réel,
du ratio du service de la dette et des exportations des biens et servi-

ces, et du taux de change,

Cette spécification se trouve en partie justifide par les &tu-
des théoriques et analytiques antérieures, plus particulidrement celles
de Rhomberg (1973), Hooper et Kohlhagen (1978), Wilson et Takacs (1979),
Witte (1981), Dudley et Trépanier (1982-1983), Kreinin et Warner (1983).
Ces auteurs, en rejettant la formulation classique de la demande d'impor-
| tations, se sont efforcés d'isoler les effets séparés des variations des
Hprix et des variations des taux de change sur le volume d'importations

(ou d'exportations),

Notre modéle tiendra compte de cette séparation, bien que le
but ultime de notre spécification est d'établir un lien entre les impor-

tations des pays en développement et leur endettement extérieur, via la



contrainte financiére sur la demande d'importations. Contrairement aux
€tudes précédentes, ol il n'y a aucune indication quant 3 la contrainte
de crédit extérieur sur le modéle du commerce extérieur, notre formula-
tion soutient que dans le cas des pays en développement, l'emprunt &étran-
ger demeure la source d'énergie qui alimente la croissance €conomique,
par le soutien des importations assez cofiteuses, mais indispensables &

la survie de la structure technologique existanthj

Aprés sa spécification en termes d'équilibre et de déséquili-
bre, notre modéle d'importations a &té estimé par la méthode de M.C.O.,
utilisant les données annuelles (1962-1981); dans le cas de six pays

pratiquant le contr8le de change sur les quantités et sur les devises.

Les résutlats obtenus nous indiquent que la demande d'importa-
tions de ces pays est plus sensible aux variations des taux de change
(fixes et flexibles) que des prix. En plus, ils confirment que les im-
portations sont conditionnées par les variations du ratio du service de
la dette. Abstraction faite sur 1'impact du contrdle de change, qui est
limité par le développement d'un marché parall@le de fraude des devises;
une variation & la hausse des taux d'intér&t des préts ou une fluctua-
tion 3 la baisse des recettes d'exportations, a un impact négatif sur

le volume des importations des pays en développement,



INTRODUCTION




Traditionnellement, nous avons appris que les trois facteurs
de production sont : la terre, le travail et le capital. Leur rareté ou

leur abondance détermine la nature et le volume de la production d'un

pays.

Or, la structure ré€elle de la production dépend en réalité
d'autres facteurs, surtout en intégrant le rBle joué par le commerce
extérieur et le marché financier international. La caractéristique prin-
cipale des pays en développement non producteurs de pétrole, réside dans
la rareté du capital. Devant cette réalité, les pays considérés ont
deux alternatives : soit compter sur leurs propres moyens et opter pour
un modéle de développement autarcique, ce qui est difficile 3 réaliser
devant les besoins croissants d'une population en perpétuelle augmenta-
tion; soit étendre leurs relations avec le reste du monde et tirer tous

les avantages disponibles des &changes commerciaux en choisissant la

voie de l'exportation.

Dans cette seconde orientation, les pays en développement comp-
tent sur les emprunts extérieurs pour maintenir leur capacité d'impor-
tations, et par conséquent le niveau de leur investissement et de 1l'em-

ploi.



Malheureusement, 1'évolution des taux d'intérét réels des em-
prunts étrangers, ainsi que les problémes de contingentement des crédits,
en plus d'autres facteurs, entravent la poursuite du processus de déve-

loppement des pays du Tiers-Monde.

Dans la présente étude, 1'objectif est d'établir un lien de
causalité entre la demande d'importations des pays en développement et

leur endettement extérieur.

Nous postulons a priori que les emprunts extérieurs servent 3
couvrir les colits des importations. Car les pays en question n'expor-
tent en général que les matidres premi&res brutes ou les produits du sec-

teur primaire.

Ils importent, au contraire, des biens manufacturiers et des
services techniques trés cofiteux, mais indispensables au maintien de la

structure technologique existante.

En effet, nous serons donc amené dans ce travail i discuter
de 1'analyse th€orique de la demande d'importations; nous passerons par
la suite au traitement du lien qui existe entre les importations des

pays en développement et leur endettement extérieur.

Enfin, @ la lumiére des deux précédents développements, nous

formulerons un mod&le d'importations type pour certains pays débiteurs.



A 1'aide de 1'analyse de régression, on tentera de délimiter
1'influence des variables, des prix relatifs i 1'importation, du revenu
réel, du ratio du service de la dette et des taux de change sur la deman-

de d'importations des pays en développement.

I1 est donc important de connaitre le degré d'importance de
Ces variables pour pouvoir tirer des implications impdrtantes au niveau

des politiques de stabilisation et d'ajustement.



CHAPITRE I

Analyse théorique de la demande d'importations




La théorie de 1'échange internationale a connu une histoire

trés mouvementée.

En effet, avec 1'€cole classique sé&duite par 1'idée de propor-
tionnalité, le probl&me de 1'échange international n'a &té envisagé que
du seul point de vue de 1'offre. Une exception 3 fai?e quant & Stuart
Mill, qui ne 1'a trait€ que du c6té de la demande des produits. C'est
d Alfred Marshall que revient le mérite d'avoir intégré dans son analyse,
a la fois 1'offre et la demande, et d'8tre le premier pionnier quant 3
1'extension de la notion d'élasticité 3 la théorie des &changes inter-

nationaux!.

Pour ce dernier, la demande nationale des importations est

fonction

'"de la richesse de la nation et de
1'€lasticité des besoins de la popu-
lation en produits considérés, mais
aussi de son aptitude a ajuster 1'of-
fre variée de ses propres produits &
la demande €trangére"<.

Or, il est de fait, que de nos jours, la théorie des &changes ne se 1li-
mite pas 3 1'étude des causes et des effets, mais elle s'intéresse aux

problémes de 1'ajustement de la balance des paiements (ou stabilité du

p H. Derycke (1964), "Elasticité et analyse économique, Ed. Cujas,
Paris, pp. 1-60.

2p H. Derycke, op. cit,, p. 187; extrait de 1'ouvrage de A. Marshall,
'"Money, Credit and Commerce', Londres, Macmillan (1923), Livre III,
Chap. VII, p. 167,



marché des changes), soit en termes d'8quilibre partiel ou en termes

d'équilibre général.

Sous ce point, deux questions se posent

- comment percoit-on l'incidence sur la balance commerciale des élasti-
cités de la demande d'importations?

- sous quelle forme se présente la demande d'importations i travers les

différentes contributions?

1. Les Elasticités de la demande d'importations
et impact sur la balance commerciale

A ce niveau, l'analyse portera sur les ajustements de la ba-
lance commerciale, ne serait-ce que parce que le solde de cette balance
est, jusqu'd une certaine limite, la cause de 1'excédent ou du déficit

général,

En effet, 1'histoire contemporaine nous enseigne que depuis
la découverte des &lasticités critiques, nous sommes passés du pessi-

misme des €lasticités-prix 3 l'optimisme.

C'est ainsi que la condition de Marshall-Lerner nous dit -
sous 1'hypothése des offres parfaitement &lastiques® - que la balance
commerciale s'améliore 4 la suite d'une dévaluation si la somme des
€lasticit&s des demandes d'importations et d'exportations, en valeur
absolue, est supérieure 3 1'unité et se détériore si cette somme est

inférieure 4 1'unité.

les &lasticités EX et EM sont infinies.



Ce théoréme des &lasticités critiques a donné naissance 3 plu-
sieurs vérifications statistiques, notamment depuis la fin de la deuxidme

guerre mondiale,

En ayant €tudié la période de 1'entre-deux-guerres, T.C. Chang!,
soutenait implicitement que les exportations et les importations sont in-
sensibles 8 une variation de prix, en plus de 1'inefficacité des politiques
de taux de change quant & 1'équilibre de la balance des paiements. La
conclusion de 1'auteur a fait 1'objet de plusieurs critiques, notamment
celles d'Orcutt?, visant & la fois la période anormale choisie et les mé-
thodes statistiques utilisées. D'un point de vue empirique, les résultats
obtenus par Houthakker et Magee®, ont dissipé ce pessimisme, en présentant
des €lasticités plus élevées des demandes d'importations et d'exportations,
dont la somme exc&de 1'unité. Si 1'accent a &té traditionnellement mis
sur l'analyse des &lasticités-prix, 1'étude des élasticités-revenus n'est

pas sans grande importance.

D'ailleurs H. Johnson" soutient que si le commerce est initiale-
ment en &quilibre entre deux pays, si les prix sont constants et si les

deux pays connaissent le méme taux de croissance de revenu, alors leur

1Tse Chun Chang (1948), "International Comparison of Demand for Imports,
(1945-46", The Review of Economic Studies, no 34, Pp. 53-67, May.

2pour tenir une discussion plus &laborée de cette question, voir Orcutt
(May 1950), '"Measurement of Price Elasticities in International Trade'",
The Review of Economics and Statistics, Vol, 32, no 2, pp. 117-132.

%H.S. Houthakker et S.P. Magee (May 1969), 'Income and Price Elastici-
ties in World Trade'", R,E. Stat., pp. 111-125,

“H.S. Houthakker et S.P, Magee, op. cit., p, 111,




balance commerciale variera dépendamment des &lasticités de demande par

rapport au revenu,

En effet, le pays A ayant une &lasticité-revenu de la demande
pour ses importations, plus grande que celle du pays B pour les exporta-
tions du pays A, enregistrera une croissance plus rapide de ses importa-
tions que de ses exportations, ce qui se sortera par une détérioration de
sa balance commerciale, et &ventuellement une pression sur son taux de

change,

Sans doute est-il logique de dire que 1'élasticité-prix et
1'8lasticité-revenu traduisent de maniére opposée une méme réalité &co-
nomique : une diminution des prix ‘des biens importés ne revient-elle
pas a une augmentation du revenu du pays importateur? Raisonner de la
sorte c'est négliger compl&tement leurs effets psychologiques sur les
décisions de consommation. En bref, les deux élasticités mesurent des

effets différents d'un méme phénoméne.

2. Les perfectionnements analytiques de la demande
d'importations dans la littérature contemporaine

Le but de cette section est de présenter les différentes for-
mulations de la demande d'importations que 1'on retrouve dans la théo-

rie de 1'échange extérieur.

Bien entendu, nous serons amené a4 discuter de toutes les va-

riables du mod&le d'importations, afin que l'on puisse spécifier, i la



lumiére de cette théorisation, un mod&le type pour les pays en dévelop-

pement.

En effet, il est notoire que toutes les &tudes précédentes s'inté-
ressent Aune chose commune, qui consiste 3 isoler les effets de certai-

nes variables prédéterminées sur la ou/et les variables endogénes.

L'intérét est de sortir avec des paramétres significatifs ayant

des signes conformes 3 la théorie.

Quelles soient des propensions marginales ou des &lasticités,
la grandeur de ces estimés joue un r8le de taille dans les orientations

de politiques &conomiques et sociales de chaque nation.

I1 est donc important 3 nos yeux, de comprendre les différents

enjeux théoriques avant de mettre en marche la mécanique &conométrique.

Pour ce faire, on doit répondre 3 deux questions
- comment peut-on formuler th€oriquement le mod€le de la demande d'impor-

tations?
- quelles sont les différentes améliorations apportées 4 la spécifica-

tion du modéle?

2.1. Formulation théorique du mod8le

La demande d'importations doit satisfaire 3 la fois les res-
trictions que la théorie &conomique lui impose et répondre adéquatement

aux exigences de la méthode d'estimation Econométrique choisie.

10



En effet, en reprenant 1'analyse de Orcutt!, Leamer et Stern?
s'interrogent sur plusieurs questions, touchant les fondements statisti-
ques du modéle des importations, comme par exemple, le choix des varia-
bles et de la forme fonctionnelle, ainsi que les problémes des retards
et d'estimation. C'est & ces questions que nous allons essayer de répon-

dre dans cette sous-section.

2.1.1. . Le choix des variables du modéle

Le probléme central revient 3 spécifier la variable dépendante
appropriée, ainsi que les variables explicatives de la demande d'impor-

‘tations.

Les données disponibles, quant aux importations (ou aux expor-
tations) sont exprimées en valeur, et non pas en volume., Cependant, la
théorie de la demande, telle que dérivée de la fonction d'utilité, nous
enseigne que c'est la quantité@ qui est la variable dépendante appropriée,
d'oll on a déflaté la valeur de la série par une mesure de prix, pour ob-

tenir notre variable endogéne

=g 8
M
ol M : la quantité importée d'une certaine catégorie de biens;
PM : le prix des importations;
VM : valeur des importations.

'G.H. Orcutt (1950), op. cit.

2Leamer, E.E. et Stern, R.M. (1970), "Quantitative International Eco-
nomics', Allyn and Bacon, Boston, Chap. 2, pp. 7-55.

11
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Dans le cas oll les biens importés sont homogénes en qualité,
M peut mesurer adéquatement la quantité. Or, on sait que les pays impor-
tent et exportent des milliers de biens hétérogénes, de 13, on est con-
traint 8 passer par l'indice des prix; autrement dit, la variable prix
doit &tre prise en indice et la variable quantité en une monnaie cons-

tante.

Pour Leamer et Stern, les cherclieurs ont souvent utilisé la
valeur des importations en dollars courants comme variable dé&pendante,

or "on theoretical grounds this should be avoided"’.

Quant aux variables explicatives, on sait théoriquement que
les quantités demandées d'un bien peuvent dépendre non seulement de son
prix, mais aussi des prix des autres marchandises concurrentes et du
revenu de 1'acheteur. Au niveau d'un pays, la demande d'importations,
peut €tre exprimée en fonction du prix des biens importés, du prix des
autres biens, dans ce cas il s'agit des prix int@rieurs et du revenu

domestique :

<

Mo
M=5= = £(P,, P

M

b B @

avec PM : niveau des prix des importations;
P_ : niveau des prix domestiques;

et R : le revenu monétaire local,

'Leamer et Stern, op. cit., p. 9 et pour une discussion plus &laborée
de cette question, voir appendice au chapitre 2, pp. 41-48,
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La relation (2) est justifiée par le théoréme de 1'agrégation

sur tous les individus.

En faisant 1'hypoth&se de 1' "absence de 1'illusion' monétaire
et de 1'homogénéité (en doublant tous les prix et le revenu monétaire,
la quantité demandée reste inchangée), on peut exprimer la relation (2)

en termes réels, de sorte que

v P R
Log (N, — (3)

M=—
Pm PD D,
La réduction de 1'&quation 3 deux variables nous permet en pre-

nant gi-constant, de connaitre l'effet de la variation des prix relatifs,
Y

mais surtout pour &viter une corrélation entre les variables en les &ten-

dant 3 trois.

C'est la relation (3) qui est traditionnellement utilisée dans
1'analyse de la demande d'importations, en se basant, bien entendu, sur
1'hypothése de la non parfaite substituabilitd entre les biens importés
et les biens produits localement. Si on laisse tomber ce+te hypothése,
et on suppose que les biens importés et domestiques sont des substituts
parfaits, alors la différence entre la demande et 1'offre domestiques,

fera apparaitre une demande excédentaire ou une demande d'importations.

D'un point de vue empirique, il est notoire que dans la pre-
miére situation, 1'offre domestique influencera les importations unique-
ment au niveau des prix domestiques, alors que dans la seconde situation

(de la parfaite substituabilité), cette offre intérieure aura un impact



sur les importations.

importations doit inclure les variablesde 1'offre locale®.

14

Dans ces conditions, la fonction de demande des

L'analyse théorique de la demande int&gre d'autres variables

explicatives.

Nous présentons ci-dessous et non exclusivement, les variables

communément utilis&es dans la littérature de 1'échange international.

Tableau 1*

Les variables utilisées dans 1l'explication du

modéle d'importations

Les importations totales

Les importations des
biens finis

Les importations des
biens semi-finis

1. P.N.B. réel; degré de 1.
capacité d'utilisation
(D.C.U)

2. Prix relatifs d'impor- 2.
tations

3. Les variables '"Dummy" 3.

pour les périodes anor-
males (D.P.A.)

4. Les variables '"Dummy" 4,
pour les variations
saisonniéres (D.S.)

5. Les variables retardées 5,

Revenu réel disponible;
les dépenses réelles;
(D.C.U.)

Prix relatifs des impor-
tations

(D.P.AL)

(D.S.)

Les variables retardées

. Production industrielle;

changement réel des in-
ventaires; D.C.U.

. Prix relatifs des im-

portations
(D.P.A.)

(b.s.)

. Les variables retardées

6. Les variations des ré- 6. OR . Or

serves (OR)
7. Le crédit 7. Le crédit . Le crédit
*Source : Leamer et Stern, p. 13.

'Pour une discussion de cette question, voir Leamer et Stern, pp. 11-12,

et P.H. Derycke, pp. 185-187.



I1 est 3@ souligner que les prix relatifs des importations sont
mesurés par le rapport des prix des biens import&s sur les prix domesti-
ques. Presque toutes les €tudes que nous avons consultées, reflétent
le ratio des prix relatifs par le biais de 1'indice des valeurs unitai-
res & l'importation sur 1'indice des prix de gros. Ce dernier prix en-

globe le prix des biens intérieurs et importés.

Trois précisions sont 3 faire i ce niveau :

1. quand on travaille avec des valeurs unitaires 3 1'importation au lieu
de l'indice des prix, on doit se rendre compte qu'on n'a pas le vrai
indice des prix, et que ces valeurs unitaires sont obtenues uniquement
en divisant la valeur des importations d'une classe particulidre des
biens import&s par la somme pondérée des quantités importées;

2. la variable dépendante M représente un conglomérat de biens, libre-
ment substituables avec certains biens domestiques et non pas avec
les autres. Id&alement on doit utiliser le prix relatif pour chacune
de ces deux classes de biens. Mais sachant que les importations agré-
gées renrésentent la variable endogéne, l'utilisation de 1'indice des
prix du P.N.B. dans les prix relatifs met en jeu 1'hypothése que les
biens importés se substituent généralement aux biens domestiques;

3. les prix relatifs d'importation sont exprimés par

avec e : le taux de change d'une monnaie par rapport i une autre.
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Au niveau théorique, on suppose que les '"agents &conomiques réagissent
de la méme manidre 3 ces deux sources de changement"!. ('est-3-dire
qu'on ne fait pas une distinction entre 1'impact des prix et celui du
taux de change sur le volume des échanges®. A niveau empirique, on
suppose que les &lasticités de ces deux variables sont identiques,

ce qui nous conduira 4 un coefficient de P* biaisé vers zéro,

Les variables "dummy'", quant 3 elles, mesurent l'impact sur
les importations des effets anormales (comme la guerre, gréve, séche-

resse, ...).

Ces variables prennent la valeur de un, pour la durée de la

période anormale, et zéro ailleurs.

I1 faut donc y tenir compte dans une estimation qui utilise
des observations mensuelles ou trimestrielles, pour refléter leur impact

dans la relation.

Quant aux variables retardées, celles-ci consid&rent 1'influen-
ce des changements passés, des variables indépendantes sur la variable

endogéne.,

Les effets de ces retards seront plus importants dans 1'analyse
de court terme. Plus précisément quand on travaille sur des données men-
suelles ou trimestrielles, les importations seront influencées, plus par

par les prix de la période précédente que par ceux de la période considérée.

'L. Dudley et C. Trépanier, '"Les anticipations et la réponse des importa-
tions aux variations dans les prix et les taux de change", (novembre 1983),
Revue économique, Vol. 34, no 6, p. 1145, Presses de la fondation natio-
nale des sciences politiques.

*Nous reviendrons sur cette question dans la section 1.2., pour démontrer
1'impact que cette formulation sur les politiques de stabilisation.



Le choix de la variable 'variation des réserves' peut &tre im-
portant dans le cas des pays en développement, car celle-ci peut nous
indiquer les restrictions et les contrbles qui affectent les importations,
dans leurs réactions plus aux réserves disponibles qu'au niveau du pro-

duit national brut réel.

Enfin, la variable crédit a 1'importation peut jouer un rdle
important dans le compte courant et le compte capital de la balance des
paiements et aura nécessairement un effet sur les importations et les

exportations.

Malheureusement cette variable reste toujours @ la marge de
toutes les vérifications statistiques, nous en tiendrons compte dans la
spécification de notre modéle et y intégrant la contrainte financiére

du c6té de 1'offre des crédits internationaux.

Etant donné que la théorie de la demande est inévitablement
insérée dans le contexte aléatoire de 1'économétrie moderne, nous serons
amenés dans les développements qui vont suivre, 3 discuter de la liaison
fonctionnelle entre la variable endogéne et des variables qui la déter-

minent.

2.1.2. Le choix d'une liaison fonctionnelle

Khan et Ross' nous présentent la demande d'importations en

fonction du ratio des prix relatifs et du revenu réel domestique.

'Khan, M.S. et Ross, K.Z. (1977), "The Functional Form of the Aggregate
Import Demand Equation", Vol. VII, pp. 150-150, Journal of Internatio-
nal Economics.




Md = F(P*, R) 1N

avec Md la quantité demandée 3 1'importation, P* le ratio des prix d'im-
portations et du prix domestique, R le produit national brut réel, et

d représente la demande.

Conformément & la théorie, on s'attend 3 ce que les signes des
o : amdamd . o .
dérivées partielles 7ﬁ;-et 3R » Soient respectivement négatifs et posi-

tifs.

En termes lin€aires, cette fonction peut &tre traduite ainsi :

d-— *
Mt = a_ + a Pt + a

0 1 Rt ()

2

L'introduction de facteurs de variation aléatoires revient donc i sup-

pléer au modéle certain (2) un modéle stochastique de la forme

Md =a, + a Pz + a

L 0 1 Rt + u (3)

2 t

a, et a, sont des paramétres, généralement inconnus, que 1'on détermine
par des 'estimateurs dont les valeurs et les propriétés dépendent des
hypothéses de comportement que 1'on peut faire relativement 3 la varia-

ble al&atoire ut.

Abstraction faite sur toutes ces restrictions &conométriques
(connues), il reste a souligner que les erreurs résiduelles ne doivent
pas Etre corrélées avec les variables prédéterminées, sinon 1'estima-

-~ ~

tion par les moindres carrés ordinaires de a; et a, sera biaisée, La

derni&re spécification de 1'on rencontre dans la théorie du commerce
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international est celle de traduire la fonction de demande sous une for-

me fog-linéaire :

d _
Log M = 80 + 81 Log P + 52 Log R, + W, 0y

L'8quation (4) nous donne directement les &lasticités-prix et revenus,
mesurées par les constantes él et éZ’ obtenues directement de la régres-
sion, alors que dans 1'équation (2), les coefficients dépendent du ni-
veau des variables explicatives. 1Ils varient le long de la courbe de

demande.

La question qui se pose est celle de savoir quelle est la

meilleure spécification & choisir?

Pour y répondre, nous pouvons dire que dans les &tudes précé-

dentes, d savoir Houthakker et Magee (1969), Leamer et Stern (1970),

Mphsin Khan (1974 et 1975), Melo et Vogt (1982) et Boylom et O'Muirchesntaigh

(1980); on reléve deux spécifications : la forme linéaire et le Rog-

linéaire.

Puisque la théorie &conomique ne pose a priori aucun critére
dans la sélection d'une forme appropriée, la question de choix devient

donc un probléme empirique.

Dans leur récent article, Khan et Ross (1977) ont appliqué 1la
méthode Box-Cox; le résultat fut en faveur de la formulation logarithmi-

que dans le cas des Etats-Unis, du Canada et du Japon.
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La spécification en fog-linéaire fait que la variable dépen-
dante réagit proportionnellement & une augmentation ou 3 une baisse de
la valeur des variables explicatives. Boylan, Cuddy et O'Muirchartaigh'
ont repris la méme €tude et 1l'ont appliqué 3 trois petites &conomies ou-

vertes (Irlande, Denmark et Belgique).

La spécification en Ro0g-linéaire s'est avérée encore une autre
fois la meilleure 3 pouvoir donner des estimateurs significatifs et con-

sistants.

2.1.3. Le traitement du temps et des retards
dans 1'analyse de la régression

Dans les vérifications statistiques de la demande d'importa-
tions, on rencontre deux sortes de modéles
- des modéles autorégressifs, faisant intervenir la variable endogéne
retard€e, il s'agit d'un ajustement par les stocks; et
- des modéles & retards &chelonnés montrant par lid-méme que la relation
de dépendance entre nos variables endogdnes et exogdnes n'est pas
instantanée car les décisions des agents &conomiques nécessitent un

certain délai.
I1 est donc important de comprendre la manidre de tenir compte de la

dimension du temps dans le modéle.

Pour expliciter ce passage de la ''statique' 4 la dynamique,

on se trouve constraint de présenter briévement les deux méthodes.

'Boylan, T.A., Cuddy, M.P, et O'Muircheartaigh, I. (1980), "The Functional
Form of the Aggregate Import Demand Equation', Journal of International
Economics, novembre, pp. 561-566.
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2.1.3.1. La variable endogéne retardée et
ajustement par les stocks

Le traitement €conométrique d'un modéle autorégressif ne fait
pas appel a d'autres méthodes d'estimation. Les moindres carrés ordi-
naires et ''ses variantes diverses, s'appliquent sans modification"?.

Mais il reste que dans ce genre de modéle "it is the dependent variable
that takes on optimum values'"?. Dans ce contexte 14, les variables indé-
pendantes deviennent non stochastiques alors que la variable endogéne re-

tardée en tant que variable explicative est stochastique.

Malgré le fait que la variable dépendante se trouve en quelque
sorte, @tre non stochastique et stochastique, il est prouvé que les esti-
mateurs d'un modéle autorégressif sont non biais8s; ce qui fait que la

variable endogéne retardée est non corrélée avec les erreurs résiduelles.

- Comment s'opére l'ajustement en termes de stock de la demande

d'importations?

Leamer et Stern® nous disent que quand on considére le trés
court terme, on s'attend 3 ce que la demande soit parfaitement inélas-
tique aux variations des prix, alors que dans une période de long terme

celle-ci sera élastique.

Malinvaud, E. (1969), '"Méthodes statistiques de 1'&conométrie', Coll.
Dunod, 2€ &dition, Ch. 14, p. 565,

2Katz, D.A. (1982), "Econometric Theory and Applications', Ed. Prentice-
Hall, Inc., pp. 184-185,

*Leamer et Stern, op. cit., pp. 23-25,
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De 1a, il faut tenir compte du temps par l'ajustement. La

demande de long terme correspond 3 :

PM R
M; =a+b ] *¢ o u (D
D + D

La demande actuelle s'ajuste au niveau du long terme par le coefficient

d'ajustement A, avec

0<Ax<g1

M, =M +AMF - M )

t t-1 t t-1

(2)
= * -
A Mt + (1-2) Mt—l
En substituant 1'équation (1) dans 1'équation (2), on obtient :
PM R

Mt = )Xa + Xb @; + Ac FD— + (1-2) Mt—l+)\ut (3)

t t

La contrainte A est le coefficient d'ajustement compris entre zéro et

umn.

Si A s'approche de z&ro, le processus d'ajustement se fait
trés lentement alors que s'il tend vers un, l'ajustement se fait rapi-

dement.

L'équation (3) nous donne les paramétres de court terme. Pour
avoir ceux du long terme, il suffit de diviser les coefficients obtenus

par la régression de 1'équation (3), par 1 moins le paramétre de Mt-l'



Un dernier point a souligner, c'est qu'en travaillant sur les
données mensuelles ou trimestrielles, il est indispensable de tenir

compte des retards.

Par contre en ayant affaire 3 des données annuelles, il n'est

pas nécessaire de passer par l'ajustement car on dépasse le cadre du

court terme, c'est du moins ce que soutiennent Houthakker et Magee (1969).

En plus, quand les séries disponibles sont courtes,

"l'ajustement direct des moindres carrés
donne sans doute les meilleures estima-
tions des coefficients. Mais la distri-
bution des coefficients estimés, ne peut
pas &tre bien déterminée'?.

2.1.3.2. Les retards &chelonnés

A ce niveau, ce sont les variables exogdnes retardées qui en-
trent en jeu dans l'ajustement pour distinguer les effets de court et

de long terme.

Pour ce faire, la longueur des données de la période joue un

rdle important.

En effet, cette approche est indispensable quand on utilise

les données trimestrielles ou mensuelles alors que, pour les données

annuelles '"time lags may be unimportant ..."?,

‘Malinvaud, E., op. cit., p. 597.

“pour une discussion plus compléte des modé€les autorégressfis, voir
chapitre 14, pp. 565-597, de E. Malinvaud.

SLeamer et Stern, op. cit., p. 22,
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Le modeéle dynamique peut se présenter ainsi

n n
M =1+ & o (= + I B {=— (1)

Par cette formulation, nous voulons montrer qu'une variation du revenu
4 la période t implique une variationdes quantités de ;xi AR/PD au temps
(t+i). Si cette variation du revenu est maintenue, alors 1'effet de
long terme correspond & (I ai) AR/PD. L'8quation (1) connafit au moins
trois difficultés majeures : la premi&re réside dans le nombre limité
des observations dont on dispose la plupart du temps. Une équation de

la sorte nécessite plusieurs observations 3 cause du nombre des varia-

bles explicatives.

La seconde difficulté est identifiée par la collinéarité entre

les variables explicatives &chelonnées.

Enfin, en augmentant la longueur des retards, le nombre des
variables exogénes augmente et on se trouve face 3 des degrés de liberté

trés réduits.

Une solution & ce probléme a &té tentd par Koyck (1954)!, en
supposant que l'impact des variables explicatives décline géométrique-
ment, et que les paramétres de la régression sont du méme signe. Etant
donné que cette hypothése n'est pas nécessairement réaliste, Almon (1965)2
a développé une approche alternative, dans laquelle les paramétres sui-

vent un 'pattern' ou la forme d'un polynfme de degré P.

‘David A, Katz, op. cit., pp. 181-182.
2David A, Katz, op. cit., pp. 185-189,
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_ . .2 .P
Bi —b0+b11 +b21 + ... +bp1

La longueur des retards est définie par le nombre de B excluant BO.

Supposons qu'on a un polynSme de degré deux; (p = 2) et qu'on

dispose de la

b2 = -0,5.

valeur des paramétres suivants : b. = 1,1; b, = 0,7 et

0 1

Pour un polyndme quadratique

oll B est 1'estimé de B. Si la longueur du retard est de 4 (BO, B

83, 84),'alors

B. =

B. =

o]
il

B, =

oo
fl

Cela veut dire

Bi =1,1+ 0,71 - O,Si2

1’ 82’

1,1
2

1,1 +0,7(1) - 0,5(1°) = 1,3
2

1,1 +0,7(2) - 0,5(2°) = 0,5

1,1 +0,7(3) - 0,5(9) = -1,3

1,1 +0,7(4)

0,5(16) = -4,1

que les B augmentent pour un retard et baissent apres.

(Voir graphique 1).
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(Configuration déclinante des Bi)

Temps i
Graphique 1 : Source : David, A. Katz, p. 186.

Si le '"pattern" des retards peut €tre cyclique, alors il faut
spécifier un degré plus &levé du polyndme (voir graphique 2).

(Configuration cyclique des Bi)

Temps 1
Graphique 2 : Source : David A. Katz, p. 186.
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Cette précision &tant faite, il reste 3 présenter 1'applica-

tion de la méthode d'Almon par Leamer et Stern, 3 la demande d'importa-

tions.

Pour eux, la procédure suggérée par Almon est celle d'observer

la forme générale de 1'équation (1),

En rejettant la configuration cyclique des Qs ils considérent
que les oy suivent la forme de graphique (1). Ce qui nous permet de

1'approximer par la forme quadratique suivante :

_ 2
o; =a + bi + e (2)

Cette restriction nous dit que les @, sont relativement proches de &g

et de %41 ©t que la réponse aprés la cinquidme période est négligeable.

On peut donc utiliser (2) pour exprimer 1'équation (1)

(R) R R
=a|g5—] + (a¥b+c) (%— + (a+2b+4c) (F—
. D/ey D¢ 2

t
. + (a+4b+16¢) ( ‘)
D/t 4

4 R 4 R 4 5 R
al % P +b] Z i P +cl 2 i P (3)
i=0 \'D e i=0 D . i=0 D o3

t-

H.
H o™
o
[]
Hn
NN
'Ul 3
[}
S’
i

7=}

A

On voit donc qu'en utilisant (2), nous avons réduit le nombre des varia-
bles explicatives de n+l, i trois. La méme procédure s'applique pour

les B..
i



L'un des problémes de la méthode de Almon est celui de spécifier

a priori la longueur des retards et le degré du polynSme.

Dans les sous-sections précédentes nous avons discuté du choix
des variables et de la forme fonctionnelle, tout en &lucidant l'avantage
que représente telle ou telle option; au niveau du processus d'ajustement,
tout dépend en dernidre analyse de la nature et de 1'étendue des données
disponibles, ainsi que des restrictions que l'on impose sur le moddle 3

estimer.

2.1.4. Le probl&me de simultanédité dans le
modéle des importations

Le probléme de simultanéité se pose quand on remet en question
1'hypothése de 1'offre parfaitement &lastique. Dans ce cas, on est con-
traint de tenir compte 3 la fois de la demande et de 1'offre dans la dé-
termination des prix et des quantités d'eéquilibre. Par conséquent, la
méthode des moindres carrés ordinaires trouve donc sa limite, et on fait
appel par exemple aux doubles moindres carrés ou aux (F.I.M.L.)'. Mais
avant d'entrer dans la discussion des méthodes utilisées par les diffé-
rentes vérifications statistiques, nous tenons 3 souligner que c'est 3
Orcutt (1950), que revient le mérite d'avoir remis en question les ré-
sultats empiriques obtenus par les différentes €tudes qui avaient opté

pour la méthode classique des moindres carras ordinaires.

'-M. Goldstein et M.S. Khan (1978), '"The Supply and Demand for Exports :
A Simultaneous Approach', R.E. Stat., Vol, 69, pp. 275-285, utilisent
(F.I.M.L.), maximum de vraisemblance avec information compléte.

-Mohsin S. Khan (1974), "Import and Export Demand in Developing Coun-
tries", F.M.I, Staff Papers, Vol. 21, fait appel aux doubles moindres
carrés, aprés la spécification des offres d'importations et des expor-
tations,
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Pour 1'auteur, la méthode, ainsi que les données utilisées,
tendent 3 biaiser 1'€lasticité-prix vers z8ro, il en donne 3 ce sujet
cing raisons
1. le probleme de 1'indépendance entre les prix et le terme aléatoire

de la régression;

2. l'estimation peut 8tre biaisée I cause des erreurs sur les observa-
tions;

3. l'utilisation des données agrégées peut donner un poids excessif aux
biens ayant des &lasticités relativement faibles;

4. les Elasticitds de court terme sont inféfieures aux €lasticités de
long terme;

5. 1'8lasticité-prix de la demande d'importations est probablement plus
grande pour de longues variations des Prix que pour des petites varia-
tions?.

I1 est important donc d'&lucider et successivement les cing raisons qui

biaisent le coefficient de 1'€lasticité-prix vers zéro.
P

- Le premier point met en jeu le probléme de 1'indépendance

entre les prix et les résidus.

A 1l'aide du graphique 3 nous illustrerons ce qui arrive si
les prix et les erreurs résiduelles ne sont pas indépendants. Dans
cette figure oli Orcutt (1950) Suppose connues les relations entre d'une

part les quantités et les prix, et d'autre part le revenu, et au lieu de

1G.H. Orcutt, '"Measurement of Price Elasticities in International Trade',
Review of Economics and Statistics, 32, mai, pp. 117-132.
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travailler a trois dimensions en mettant en relation les quantités, le

revenu et les prix, on peut illustrer

"that part of the quantity variation not
explained by income, Q', against that
part of the price variation not explained
by income, P! . "!

pl

Graphigue 3 : Biais vers le bas dans 1'estimation
du coefficient des prix.

Source : Orcutt, p. 123,

'G.H. Orcutt, op. cit., p. 122.
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Orcutt suggére que sous certains effets, la demande passe de

DD a D'D', et 1'offre passe de SS & S'S'.

Suite @ ces déplacements, on se trouve dans le parallélogramme
représenté par la partie hachurée dans le graphique 3. Maintenant en
joignant les points d'intersection par une droite de régression EE, afin
de minimiser la somme des erreurs au carré, il est &vident que les élas-
ticités calculées 3 partir de EE seraient trds faibles en comparaison
avec les vraies valeurs, méme si la droite de régression correspond i

une fonction de demande négative.

Contrairement 3 ce premier cas, ol les déplacements de la cour-
be d'offre dépasse ceux de la courbe de demande; si on suppose que la
courbe de demande se déplace dans une proportion qui dépasse celle de
1'offre, alors la droite de régression estimée aura une pente positive

et approximera la fonction d'offre.

Selon E.J. Working,

"The original observations of prices
and corresponding quantities are the
resultant of both supply and demand.
Consequently, they do not necessarily
reflect the influence of demand :any
more than that of supply. The method
used in constructing demands curves
may, under some conditions, yield a
demand curve, under others, a supply
curve, and, under still different
conditions, no sactisfactory result
may be obtained'!?.

k. J. Working (1927), '"What Do "Statistical Demand" Curves Show?!'',
Quarterly Journal of Economics, Vol. 41, (1926-27), pp. 222-223.
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Quelles sont les conditions que l'on doit imposer pour approxi-
mer la demande sans biaiser nos résultats? C'est a cette question que
Leamer et Stern® ont répondu en supposant que 1'offre se déplace suffi-

samment ol qu'elle est parfaitement élastique.

La condition, telle que présentée dans le graphique 4, nous
dit que si 1'élasticité de 1'offre tend vers 1'infini, les erreurs rési-
duelles u, ainsi que les prix relatifs seront indépendants, car u en pas-
sant d'une valeur inférieure 3 zéro (correspondant 3 une demande faible),

a une valeur supérieure 3 zéro (demande &levée), le prix reste constant.

Dans ce cas, 1'estimation par les moindres carrés ordinaires

est justifiée.

Cette hypoth&se de 1'offre parfaitement €lastique est réaliste
dans le cas des pays en développement, car leurs importations ne repré-

sentent qu'une petite fraction de 1'offre totale mondiale.

Selon ces auteurs, cette méthode peut s'appliquer aux pays 3
petites &conomies ouvertes, oll § ceux dont la demande est relativement

stable,

Leamer et Stern, op. cit., p. 31.
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Graphique 4 : Coefficient des PTix non biaisé.

Source : Leamer et Stern, p. 31.

James K. Binkley (1981), dans son article, remet en question
la justification de 1'utilisation des moindres carrés ordinaires, dans
l'estimation Jde la demande, en se basant sur 1'hypothése d'une offre
infiniment €lastique. Pour lui,

"From the stand point of causality, it
is the relative shifts in the functions
involved that determine the consequences

of using OLS ... However, this has no-
thing to do with elasticity per se'!.

1James K. Binkley (1981), "The Relationship Between Elasticity and Least

Squares Biais'", The Review of Economics and Statistics, Vol. 63, no 2,
May, pp. 307-309.
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Donc il faut raisonner en termes de variations car le biais
varie directement avec le ratio de la variation de la demande i la va-
riation de 1'offre, et ne tend pas vers zéro en augmentant 1'élasticité

de 1'offre.

L'€lasticité dit peu i propos du biais résultant de 1'utilisa-
tion des moindres carrés ordinaires, et c'est les variations relatives
qui sont des facteurs critiques. Selon lui, le chercheur doit se préoc-

[N

cuper beaucoup plus de 1'exogénéité que de 1'élasticitsd.

En donnant 1'exemple de 1'estimation de la demande d'importa-
tions d'un petit pays qui est "a price taker'", et pour lequel 1'offre
est parfaitement &élastique, le prix d'offre est essentiellement exogéne,
et c'est cette raison et non pas 1'élasticité de 1la fonction, qui nous
permet d'utiliser les moindres carrés ordinaires dans 1'estimation de

la demande.

Enfin la justification appropriée est celle de dire que 1'of-

fre est presque compl&tement exogdne.

- Le second point, soulevé par Orcutt, traite des erreurs sur
les observations qui peuvent &tre attribudes 3 la fois i une mauvaise
classification, falsification; et 3 un indice mal construit. On doit
aussi ajouter que ce n'est 1'erreur qui se glisse d'une annde 3 1'autre
qui est importante, mais les erreurs cumulatives sur toute la période
de 1'&tude. ‘Ces erreurs font donc que le coefficient de 1'élasticité-

prix tend 3 8tre sous-estimé.
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Ce point peut 8tre illustré dans les graphiques suivants, dans
lesquels, la demande n'enregistre aucune erreur, alors qu'on observe des

erreurs sur les quantit®s, et sur les prix.

Dans le graphique 3, on suppose que l'erreur est attachée 3 1la

variable quantité et non pas & la variable prix. Dans ce cas, les obser-

vations feront ressortir un parallélogramme qui s'étend horizontalement
et par lequel on peut passer une droite de régression de fagon 3 minimi-
ser les déviations de la variable quantit€, et on aura des estimateurs

non biaisées de la droite DD, mais les estimés enregistreront une marge

d'erreurs avec seulement 20 observations.

Si on compare le graphique 5 au graphique 6 .ol on suppose le

contraire, alors le parallélogramme prendra une allure verticale,

Dans ce cas, la droite de régression EE, qui est supposée mi-
nimisée la somme des erreurs horizontales, n'approximera pas la vraie

demande et on aura une €lasticité faible.

La conclusion sur point revient 3 dire que ce sont les erreurs
d'observations sur les variables explicatives qui biaisent les estima-

teurs vers zéro.
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Source : Orcutt, p. 124.

- Le troisi®me point concerne l'utilisation des données agré-

gées.

Le probléme ici, c'est qu'en travaillant avec des données agré-
gées on ignore compl&tement la pondération que l'on fait de certains
biens, dont 1'élasticité est relativement faible. Autrement explicité,
la plupart des changements de prix, qui ont &té considérés dans les in-

dices de prix agrégés, correspondaient i des changements dans les prix



des biens dont les demandes &taient inélastiques. Puisque ces variations
de prix ne sont assocides qu'd de petits ajustements des quantités, alors

1'€lasticité-prix des importations totales peut 3tre trds basse.

Le probléme des données agrégées ne concerne pas uniquement
les prix relatifs des importations, mais aussi la variable revenu agrégé.
En effet, les composantes de cette derniére ont des impacts différenciss

sur les importations.

D'une fagon générale, on peut dire que le probléme des données
agrégées est loin d'8tre résolu, mais il reste que d'aprés Ball et
Marwah!, 1'utilisation des données désagrégées est aussi limitée, et
qu'on ne perd pas grand chose en ayant recours 3 des données agrégées

pour des fins de prédiction.

- Le quatriéme point est rattaché aux élasticités de court et

de long terme.

Selon Orcutt, la plupart des &tudes antérieures avaient calcu-
18 les &lasticités de court terme qui sont supposées &tre inférieures

aux &lasticités de long terme.

Méme si nous avions discuté de ce sujet dans la sous-section
précédente concernant 1'impact des retards et de la dimension du temps
dans le processus d'ajustement, on peut ajouter, que du cdté de 1'offre
les €lasticités de court terme sont inférieures aux &lasticités de long

terme.

R.J. Ball et K. Marwah (1962), "The U.S. Demand for Imports', 1948-1958,
Review of Economics and Statistics, 44, no 4, (novembre), Pp. 395-401.
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A court terme, les offreurs - &tant donné la contrainte de
temps - ne peuvent varier leur output que dans les limites de leur capa-
cité de production, alors qu'a long terme, ceux-ci peuvent changer la
taille ainsi que les plans de production de leurs firmes et entrer ou
sortir de 1'industrie. Or, la période d'ajustement 3 une variation de

prix nécessite plusieurs années.

Par ailleurs, la demande d'importations se trouve lier i la
fois & 1'offre des compétiteurs domestiques et au comportement de la de-
mande des consommateurs. Dans ces conditions les €lasticités-prix de
long terme des importations et des exportations sont probablement supé-

rieures 3 celles du court terme.

Enfin, Orcutt soutient dans son dernier point, que 1'€lasticité-
prix de la demande d'importations est généralement plus grande pour une
variation importante des prix. Parmi les raisons, on mentionne qu'il y
a au niveau du consommateur des cofits psychologiques et/ou &conomiques
pour substituer une source d'approvisionnement pour une autre, et aussi

parce que les habitudes de consommation prennent du temps 4 s'ajuster.

Les producteurs, quant i eux, encourent des frais dans 1'éta-

blissement de nouvelles relations commerciales, etc.

En somme, on peut dire que la demande connaitra une modifica-
tion majeure, suite i une variation importante et permanente des prix,

comme c'est le cas de la dévaluation.



Ces cing points ainsi discutés, remettent en cause 1'utilisa-
tion de la méthode des moindres carrés ordinaires dans l'estimation de

la demande d%importations.

Mais il reste que, d'aprés Leamer et Stern', la méthode reste
applicable pour les petites &conomies ouvertes et pour les pays dont la

demande est relativement stable.

La période de 1'entre-deux-guerres a connu nécessairement des
caractéristiques spéciales, de sorte que les résultats obtenus ne sont

pas fiables,

La période d'apré@s-guerre est au contraire plus stable et 1a
méthode des moindres carrés ordinaires peut approximer adéquatement la
demande d'importations. Mais, il reste que la sensibilité de la demande
aux variations des prix relatifs 3 1'importation et des taux de change

mérite un second regard.

C'est ce que nous allons voir en passant en revue les derniers

développements th&oriques sur la demande d'importations.

'Leamer et Stern, op. cit., pp. 34-35.
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2.2. Les améliorations analytiques et théoriques
du modéle et impact sur les politiques
de stabilisation

L'amélioration peut &tre maltrisée 3 deux niveaux. Au niveau
théorique on assiste 3 une remise en question de la réaction des agents
€conomiques d'une facon identique aux variations des prix, et du taux
de change. Autrement dit, la variable des Prix relatifs des biens im-
portés, telle que spécifide précédemment (PM/PD * e), ne nous permet pas
d'identifier distinctement 1'impact du taux de change de celui des prix

sur les &changes commerciaux.

Au niveau empirique, et ce 3 partir de 1'établissement du sys-
téme des taux de change flexibles, plusieurs &tudes se sont attaquées 3
la vérification statistique de la sensibilité de la demande d’'importa-

tions (ou d'exportations) aux variations des prix et des taux de change.

2.2.1. Discussion théorique de cette amélioration

Dans les &tudes précédentes, la demande d'importations a &té
identiti€e au niveau du volume total des importations, en supposant que
les agents &conomiques importateurs sont toujours sur leur fonction de

demande, de telle sorte que (Mg = Mi).

En plus, cette demande dépend des prix relatifs des produits

importés et du revenu national réel.

L'estimation de cette relation pour la période de 1'entre-

deux-guerres rendit un verdict surprenant aux économistes classiques
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et a4 ceux qui fixent 1la politique extérieure des nations. Des valeurs
faibles pour les élasticités-prix de la demande remettent en cause les
effets bé&néfiques de la dévaluation et 1a condition de stabilité de
Marshall-Lerner. D&s lors, plusieurs &tudes se concentrérent sur ces

résultats en y prouvant le contraire.

En effet, s'il est concevable de considérer le produit natio-
nal réel comme exogdne et déterminer indépendamment du volume des impor-
tations et de leur prix, il est difficile de supposer 1'exogénéité de
1'indice des prix des produits importés. Cet indice dépend 3 la fois
des prix sur les marchés mondiaux et du taux de change effectif, c'est-
d-dire du rapport entre la valeur du change, majorée du taux d'imposi-
tion douaniére et le niveau des prix domestiques. Or, si dans le pre-
mier cas, 1'exogénéité est facile i justifier compte tenu de la petite
place qu'occupe le pays sur les marchés internationaux, il est difficile
de considérer, dans le deuxieéme cas, que le taux de change est exogeéne
par rapport aux volumes des importations et des exportations, car 1'his-
toire nous a enseigné que les pays modifient leurs changes chaque fois
que 1l'€cart entre leurs importations et leurs exportations se creusent,
en vue d'géquilibrer leurs balances extérieures. C'est 3 cette question
que certaines &tudes essaient de répondre en isolant les effets des prix
et du taux de change dans 1'estimation de 1'gquation de demande d'impor-
tations, sans'pbur autant justifier 1'exogénéité du taux de change par

Tapport aux volumes des importations.
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Le débat th€orique demeure toutefois entre ceux qui préconi-
sent que les &changes commerciaux sont sensibles au méme degré aux varia-
tions des prix et des taux de change; et ceux qui soutiennent le contrai-
re, c'est-da-dire que les échanges sont plus sensibles au taux de change
qu'aux prix et vice versa.

2.2.2. L'exogénéité du taux de change et impact
sur les politiques de stabilisation

Depuis 1'effondrement du systdme de Bretton-Woods, plusieurs

études se sont intéressées 3 1la quantification de ce changement et 3

son impact sur les &changes commerciaux entre les nations.

Junz et Rhomberg (1973) intégrérent dans le modéle du commer-
ce extérieur, le taux de change comme variable explicative des flux

d'exportations de treize Pays industrialisés.

D'aprés leur propre estimation basée sur les données annuelles
des parts de marché, les auteurs sont arrivés 3 la conclusion suivante :

""Separation of the exchange rate change
component from the price change in local
currency shows in general that after an
initial "perverse effect", the response
to exchange rate changes is very similar
to the responses to prices changes measured
in local currency''!,

'Helen B. Junz et Rudolf R. Rhombert (1973), "Price Competitiveness in
Export Trade Among Industrial Countries', The American Economic Review,
Vol. 63, no 2,May, p. 418.
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En d'autres termes, cela veut dire que les agents &conomiques réagissent

de fagon identique aux variations des prix relatifs et du taux de change.

Dans ces conditions, 1la politique E€conomique gouvernementale
est relativement "neutre", car les intervenants n'auront pas une varia-
ble cible, qui suite § leur action sur celle-ci, on arriverait 3 stabi-

liser 1'activité &conomique nationale.

Wilson et Takacs (1979) soulignent que Junz et Rhomberg (1973)
ont estimé€, non pas directement les flux commerciaux, mais les parts de

marché.

Leur estimation des &quations d'importations et d'exportations
de six pays industrialisés, portant sur les données trimestrielles de 1a
période de Bretton-Woods (1957-1971) leur a permis de sortir avec deux
conclusions importantes

''a) The length of the full response lags
on exchange rates during the fixed-

rate period tented to be shorter
than for changes in price; and

b) the initial impact of exchange rate
changes on trade flows tented to be
greater than that of price changes''!,
De 13 on peut dire que dans ces Pays - €tant donné 1'importance de 1'im-
pact des variations des taux de change sur les €changes internationaux -

les gouvernements ont intérdt 3 intervenir sur le marché des changes,

pour stabiliser 1'activité économique sectorielle.

1John F. Wilson et Wendy F. Takacs (1979), "Differential Responses to
Price and Exchange Rate Influences in the Foreign Trade of Selected
Industrial Countries", The Review of Economics and Statistics, Vol. 61,
no 2, May, p. 267.
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Hooper et Kohlhagen (1978), quant 3 eux, se concentrérent sur
I'impact du risque de change sur les prix et le volume des &changes com-

merciaux.

Depuis 1'instauration du systéme des taux de change flottants
au printemps 1973, on a assisté 3 des variations considérables des taux

de change bilatéraux. De 13, il faut inclure dans le mod&le th&orique

Y

(demande d'importations et offre d'exportations), ce seul &lément d'in-

certitude qui est le risque de change.

Aprés la vérification empirique, ces auteurs sont arrivés 3
cette conclusion :

"We found that if traders are risk
averse, an increase in exchange risk
will unambiguously reduce the volume
of trade whether the risk is borne
by importers or exporters. However,
we also found that the effect of an
increase in exchange risk on the price
of traded goods could be in eithér
direction, depending upon who bears the
risk. If importers bear the risk, the
price will fall as import demand falls,
whereas if exporters bear the risk, the
price will rise as exporters charge an
increasingly higher wisk premium''”,

L'une des critiques de ce moddle est celle de Dudley et
Trépanier (1983) et qui consiste 3 dire qu'au niveau empirique les pro-

cédures empruntées pour limiter la forte collinéarité entre les varia-

bles de la demande d'importations "sont souvent excessivement arbitraires"

p, Hooper et S.W. Kohlhagen (1978), "The Effect of Exchange Rate Uncer-
tainty on the Price and Volume of International Trade'", Journal of Inter-
national Economics, November, Vol. 8, no 4, pp. 504-505.




car Hooper et Kohlhagen ne supposent
"qu'un délai de trois mois entre le
moment ol la commande est effectuée,
et le moment de la livraison. Le
seul €lément incertain est le taux
de change au moment du paiement".
(Footnote) !,
Trépanier (1982), en ayant pour objectif d'infarmer les résul-
tats obtenus par Junz et Rhombert (1973), s'est fixée deux buts
- vérifier 1'essence de la relation traditionnelle des prix relatifs
"uniques''; et
- quantifier 1'impact des variations des prix et des taux de change sur
la demande d'importations, tout en souhaitant observer les deux types

de comportement de la demande identifiés par Wilson et Takacs (1979)

a savoir la force et 1la durée de réactions?.

D'apres ces auteurs, les &tudes précédentes ignorent le rdle
des attentes et des seuils de réaction dans leurs modéles. Ajouter 3
cela que ces modéles souffrent d'une forte collinéarité due 3 1'imposi-
tion de la continuité des retards échelomnés. Sans aller trds loin dans

les détails, nous nous limitons aux résultats et aux conclusions,

Les résultats obtenus démontrent que la force de réaction de

la demande d'importations aux variations des prix est plus faible que

L. Dudley et C. Trépanier (1983), "Les anticipations de 1la réponse des
importations aux variations dans les Prix et les taux de change', Revue
économigue, Vol. 34, no 6, novembre, p..1147,

Pour une discussion plus compléte des changements méthodologiques, voir
C. Trépanier, '"Les anticipations de la demande d'importations', Rapport
de recherche de maitrise, juillet 1982 et 1'Btude précédente.
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celle des variations des taux de change. Quant au temps nécessaire pour
que tout l'effet de la variable exogdne sur la variable dépendante se
fasse sentir, cela dépend du régime de taux de change considéré. En bref,
en considérant la courte période, la réaction est plus marquante en régi-
me de taux de change fixes que flexibles. Comme conclusion, on soutient
que les autorité@s doivent intervenir sur les marchds des changes au lieu
de 1'indice des prix de gros, et ce, si on est sous le régime des taux

de change fixes.

Par contre, en régime des taux flexibles - &tant donné les chan-
gements des attentes des agents, et des déviations de la parité des pou-

voirs d'achat - la politique de stabilisation devient plus compliquée.

Enfin, Witte (1981) et Warner et Kreinin (1983), dans leurs
€tudes des échanges, concernant la période des taux de change flottants,
soutiennent que le volume des €changes réagit plus aux variations des

prix qu'aux variations des taux de change.

La premiére investigation a suivi un processus d'ajustement
dynamique des exportations canadiennes agrégées, se basant sur les don-

nées mensuelles de (1973-1978).

Le modeéle n'est pas entidrement compatible avec les hypothdses
de la concurrence pure et parfaite, le prix de vente des biens commer-
cialisables sont déterminés par le vendeur sur la base de sa production

domestique et des cofits de distribution.
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Les €lasticités de long terme des Prix relatifs et des taux
de change sont de (-0,923) et (0,434) respectivement. D'oli en &valuant
les réponses, 1'auteur avance que

"The response to the exchange rate is
less than half as strong as that for
prices. This relatively weak and
sluggish response is consistent with
the failure of flexible exchange rates
to eliminate persistent current account
imbalances'!,

La deuxi®me &tude s'est attachée 3 estimer les fonctions de
demande d'importations et d'exportations pour 19 pays industrialisés
utilisant les données trimestrielles de (1957:1-1970:1V) pour la période

des taux de change fixes et de (1972:1-1980:1V) pour celle des taux

flottants?,

Pour cette dernidre période, 1'@valuation sans restriction
sur les €lastictés de long terme? démontre que les importations réagis-

sent plus aux variations des prix qu'aux variations des taux de change.

On retient de tout ce qui précéde, que la variable des taux
de change doit 8tre séparée des prix relatifs, pour pouvoir mesurer adé-
qQuatement les effets de chacune de ces composantes sur le volume des
échanges commerciaux et &tre en mesure de prdner une politique saine et
adéquate en vue de stabiliser l'activité &conomique des secteurs extra-

vertis.

'Willard E. Witte (1981), "The Lagged Adjustment of Canadian Exports to
Prices and Foreign Activity, 1973-1978", The Review of Economics  and
Statistics, Vol. 63, no 2, May, p. 306.

’Dennis Warner et Mordechai E. Kreinin (1983), "Determinants of Interna-
tional Trade Flows', The Review of Economics and Statistics, Vol. 65,
no 1, février, pp. 96-103. '

3Voir 1le tableau 2 dans Warner et Kreinin (1983), p. 100.
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Conclusion I

Nous avons traité dans ce chapitre de 1'évolution de 1'analyse
de la demande d'importations. Nous retenons que le probléme des prix re-

latifs n'est pas encore résolu.

En effet, le recours 3 1'indice des valeurs unitaires des im-
portations au lieu du prix des importations fait glisser un certain nom-
bre d'erreurs dans 1'&valuation du volume des importations. En plus,
1'utilisation de 1'indice des prix de gros, pour déflater la série chro-
nologique 3 1'&tude, peut biaiseé« le résultat des coefficients des prix

vers zéro.

Par ailleurs, nous considérons que les agents &conomiques réa-
gissent de facon différente aux variations des prix relatifs a 1'impor-
tation et aux variations des taux de change. De 13, il est nécessaire

dans notre modélisation, d'opérer une distinction nette entre les prix

relatifs et les taux de change.

En agissant de la sorte, on anticipe que l'estimation sortira
avec des résultats importants au niveau des implications sur 1les poli-

tiques de stabilisation.

De nos jours, une autre variable de taille est 3 considérer
dans notre modélisation. Il s'agit de la contrainte de crédit extérieur

sur la demande d'importations.
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Mais avant de se faire, il est treés utile de placer cette con-
trainte financiére 3 la fois dans son contexte historique et dans ses
relations avec les importations. C'est ce que nous allons voir dans le

chapitre II avant de passer i la modélisation dans le chapitre III.
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CHAPITRE I1I

Les relations de cause i effet entre les importations des pays

en développement et leur endettement extérieur




Traditionnellement, tout pays devait sauvegarder 1'équilibre
annuel de sa balance commerciale, de telle sorte que toute importation
devait 8tre financée automatiquement par une exportation équivalente,

sinon un transfert d'or est inévitable.

Avec 1'apparition des crédits internationaux, on abandonne,
du moins 3 court terme cette conception d'équilibre. Le passage rela-
tif de 1'une des branches des &conomies des pays en développement du
secteur primaire au secteur secondaire!, nécessite un flux considérable
de capitaux étrangers &tant donné la faiblesse de 1'épargne domestique

et la non monétisation relative du secteur "archafque'".

La métamorphose du modéle de consommation de ces pays ainsi
que l'extraversion de leurs &conomies, ont fait que les importations
des biens de consommation, des biens semi-finis et des biens d'équipe-
ment, ne cessent de croitre, alors que les entrées de devises et les

réserves enregistrent des mouvements i la baisse.

Dans cette situation, ces pays ont recours i 1'emprunt étran-
ger pour combler les déficits de leurs balances des paiements. Dans ces
conditions, on peut dire que le crédit ext&rieur fournit aux pays béné-

ficiaires les moyens de paiements extérieurs pour maintenir la capacité

Industries de substitution aux importations et industries d'exportations.



d'importation de leurs &conomies. Ajouter i cela que 1'emprunt exté-
rieur contribue aussi 3 la formation d'une épargne additionnelle qui
vient s'ajouter & 1'épargne domestique. Ces apports de capitaux contri-
bent donc a la formation du capital du pays d'accueil, pour ainsi dire
réorienter 1'économie vers les secteurs d'exportations, dégageant un sur-
plus de change &tranger de fagon a couvrir les cofits d'importations et

ceux du service de la dette.

Malheureusement, on observe que depuis quelques années, les
pays du Tiers-Monde connaissent des difficultss insurmontables et n'ar-
rivent méme pas 3 couvrir le service de la dette. D'un point de vue
théorique, les recherches "se détournent de 1'analyse classique en ter-
mes de modéles de croissance, pour se concentrer sur la détermination

de la "solvabilit&" ... et & prédire les crises de liquidité"!,

Deux questions se posent 3 ce niveau
- comment se présente la situation de 1'endettement de ces pays, et
quels sont les différents facteurs qui exacerbent le fardeau de la
dette?

- comment pergoit-on le probl&me au niveau théorique?

Pour répondre, et d'une mani®re non exhaustive, 4 la premidre
question, on aura recours 3 1'histoire actuelle de 1'endettement en dis-
Ccutant, bien entendu, de certains facteurs qui influent sur la dette,

ce qui fera l'objet de la section 1.

'Azzedine Ammara (1982), '"Mod&le d'analyse des limites de 1'endettement
externe en incertitude", Les cahiers du CETAI, no 82-05, juin, p. 1.
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Quant 3@ la seconde interrogation, la réponse consiste i pré-
senter le cheminement th&orique des trois approches de prédiction des
crises de 1'endettement et de traiter plus particuliérement de la con-

1

trainte financi&re® sur la demande d'importations des pays en développe-

ment.

Comme nous le verrons dans nos estimations, cette contrainte
joue un rSle trds important dans la détermination de la demande d'impor-

tations.

1. La situation de 1'endettement des pays en développement

Sous ce point, nous serons amends 3 retracer 1'évolution de
la situation de la dette, ainsi que des facteurs qui ont concouru

1'exaspération du probléme.

1.1. La situation de la dette . _perspective historique

Pour comprendre la situation actuelle de 1'endettement des pays
du Tiers-Monde, il faut descendre trds loin dans 1'histoire des relations

commerciales.

En effet, il est certain que les capitaux extérieurs ont joué
un rdle trés important dans le développement d'un certain nombre de pays,
on peut penser par exemple A 1'Amérique et/ou 3 1'Australie oll les inves-

tissements développérent les bases fondamentales du décollage de leurs

'La contrainte financisre correspond au ratio du service de la dette et
des exportations des biens et services.
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économies. Cependant, une distinction fondamentale est a faire entre

les flux de capitaux qu'ont regu ces deux premiéres nations, et ceux qui
viennent équilibrer les balances des paiements des pays en développement.
Certes, selon Ammara (1982), les flux de capitaux qu'a connu 1'Amérique ont
€té accompagnés par 1'immigration d'une main-d'oeuvre qualifiée, et il
n'y avait "i) ni de re-transfert du capital et de sa rémunération; ii) ni
le paiement en devise des cofits des autres facteurs de production impor-

tés'!

Par ailleurs, les capitaux ayant fait chemin vers les pays du
Tiers-Monde sont '"allés dans des enclaves €conomiques contrdlées de 1'ex-
térieur et avaient pour but la production des matidres pour 1'exporta-

tion ... et dans des activitds extractives et agricoles"?.

Les effets se sont donc sentis au niveau du fractionnement des
€conomies en deux secteurs dualistes, dont le secteur des industries ar-
tisanales ne pouvait faire concurrence aux produits manufacturiers impor-

tés de 1'extérieur.

La conjoncture de tous ces effets a conduit la plupart des
pays en développement 3 opter, aprés 1'acquisition de leur indépendan-

ce pour des industries de substitution aux importations.

I1 est clair que ce choix réduit les importations des biens
€trangers, mais nécessite d'énormes quantités de devises pour 1'importa-

tion des biens d'8quipements.

1Azzedine Ammarra, (1982), op. cit., p. 1.

*Assad U. Omer (1979), '"Le financement international public du dévelop-
pement", Librairie Droz, Genéve, pp. 6-7, pp. 1-219.
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Devant la faiblesse de leurs épargnes intérieures, ces pays se
trouvent dépendants des capitaux étrangers pour soutenir leurs capacités
d'importations. C'est d'ailleurs ce que soutient Loser (1977) dans son

analyse de la demande des fonds étrangers.

L'auteur suppose qu'avec aucune contrainte sur les emprunts ex-

térieurs,

"... a decision to increase the level of

investment would require a higher level

of imports of capital goods for the new

projects, as well as the complementary

raw materials and intermediate goods for

the new production. These imports will

be offset only in part by increases in the

production of traded goods (exportables and

import substitutes)'?!,
Force est de constater que ce processus de développement a toujours &té
interrompu par des chocs qui sont 3 la fois exogdnes et endogénes aux
planificateurs des politiques Economiques et sociales des pays en déve-

loppement.

Ces perturbations n'ont eu au niveau international que des
conséquences assez dangereuses, 3 savoir 1'alourdissement du fardeau de
la dette entralnant par 13 méme 1'&conomie mondiale vers un environne-
ment de désinflation et un ébranlement sans précédent du systéme finan-

cier internaticonal?.

1Claudio M. Loser (1977), "External Debt and Balance of Payments Poli-
cies", F.M.I. Staff Papers, March, p. 173.

2Rodrigue Tremblay (1983), '"L'endettement international et les problémes
d'ajustement : une perspective générale'", Cahier 8301, Département de
sciences &conomiques, Université de Montréal, pp. 1-2.
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I1 convient de clore cette vue d'ensemble en examinant la si-
tuation actuelle de 1'endettement ainsi que les mécanismes du finance-

ment par la dette.

1.1.1. La situation actuelle de 1'endettement et les
mécanismes de financement par la dette

Depuis les années '70, 1'économie mondiale ne cesse d'étre le
thédtre d'&vénements en perpétuelle &évolution (inflation-désinflation;
taux d'intérét réels négatifs-positifs;taux de change fixes-flottants;
libéralisme-protectionnisme; amélioration des termes de 1'échange-dété-

rioration, ...).

La conjugaison de toutes ces contradictions ont conduit les
pays en développement 3 un endettement &crasant. Pour les 98 pays en
question, la dette qui n'était que de 77,9 milliards en 1971, a été mul-
tipli€e par cinq et demi en 1980, soit une croissance moyenne annuelle
de 20,8 pour cent!. Par ailleurs, il est 3 noter que la caractéristique
essentielle de la situation actuelle ne réside pas dans la croissance

de la dette, mais dans sa répartition et sa structure.

Le tableau 2 présente la répartition de la dette des pays en

développement non producteurs de pétrole, par catégorie de créanciers.

'Azzedine Ammara, op. cit., p. 6.
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Tableau 2

Pays en développement non producteurs de pétrole : répartition
de la dette par catégorie de créanciers,
en fin d'exercice, 1973-1981a
en pourcentage

57

1973 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982

Encours total de la

dette des pays en

développement non

producteurs de

pétrole 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Aupres des créanciers 49,9 46,2 45,3 44,3 42,5 41,1 41,4 40,1 39,4
officiels

Gouvernements 36,9 33,0 31,7 30,4 28,8 27,4 27,2 25,9 25,1
Organismes interna- 13,0 13,2 13,6 13,9 13,7 13,7 14,2 14,2 14,3
tionaux
Auprés des créanciers

Tives 50,1 43,7 54,7 55,8 57,5 58,9 58,6 59,9 60,6
Etablissements financiers 35,7 42,7 44,4 45,8 46,2 49,5 49,6 51,4 52,7
Autres créanciers privés 14,4 11,0 10,3 10,0 11,3 9,4 9,0 8,5 7,9

Sans 1les données relatives 4 la République Populaire de Chine avant 1977,

Source : F.M.I., Occasional Paper no 9, World Economic Outlook, 1982, tableau 32.

Ce qui est remarquable dans ce tableau, c'est que de 1973 i
1982, on assiste 3 une baisse graduelle de 1'encours de la dette prove-
nant des sources officielles, passant de 49,9 3 39,4 pour cent, soit un
taux de décroissance (entre les deux anndes extrémes), de 21 pour cent,
sachant d'autant plus que ces créanciers officiels ne chargent que des

taux d'intérét bas et des délais de paiements longs.
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Alors que la part provenant des sources privées est passée de
50,1 3 60,6 pour cent pour les années de 1973 3 1982 respectivement,
soit un taux de croissance de 21 pour cent. Cette main mise des créan-
ciers privés sur le crédit international est imputable 3 1'expansion des
euro-marchés et des préts bancaires internationaux i la fin des années

'60 et au début des anndes '70!.

La plupart des crédits contractds par les pays en développe-
ment auprés du marché de 1'euro-monnaie, ont pris "la forme de crédits a
mdyen terme consentis par un consortium"?. Ces crédits sont générale-
ment assortis d'un inté€r8t indexé au taux d'offre inter-banques de Londres
3 six mois (LIBOR). En plus de ce taux de base, les banques chargent
une marge ainsi que diverses commissions additionnelles au (LIBOR) au

moment de l'octroi du prét.

Deux innovations ont permis donc 1'amplification des pr&ts en
direction des pays en développement
- premiérement, et dans le but de minimiser le risque couru par le pré-
teur, on a assist€ 3 la création du crédit tacitement renouvelable
assujetti d'un taux d'intér8t ajusté tous les trois ou s$ix mois;
- deuxiémement, le risque de défaut de paiement est réparti sur 1'ensem-

ble des banques formant le consortium.

1ocDE (1983), "Endettement extérieur des pays en développement', Paris,
p. 18. '

?Ishan Kapur (1977), "L'offre de financement en eéuro-monnaies, aux pays
en développement', Finances et développement, Vol. 14, no 3, septembre,
p. 32.
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Pour mieux apprécier 1'évolution ainsi que l’interaction de la
situation de 1'endettement aprds le premier choc p&trolier et 1'inflation

mondiale des années '70, on présente les tableaux 3 et 4 aux pages suivantes.

Les données relatives 3 ces deux tableaux font ressortir que
1'ajustement des balances des paiements aprés les chocs des années 170,
est perturbé encore une autre fois en 1979 et 1980 suite au second choc
pétrolier et 3 la hausse des taux d'intérét 3 partir de 1979. La crois-
sance des &changes commerciaux des Pays non membres de l'organisation des
pays exportateurs de pétrole et non membres de 1'OCDE, est contrecarrée
par la dégradation des termes de 1'échange et par 1'augmentation des taux
d'intér®t; ce qui a eu pour conséquence un creusement plus profond des
déficits des balances courantes, accompagné par une augmentation des em-
prunts 3 court et 3 long terme auprds des banques et une chute de la crois-

sance des réserves.

En suivant 1'&volution des paiements d'intér8t au tableau 4, on
peut dire que la crise de 1'endettement trouve ses racines fondamentales
dans 1'impossibilité des pays débiteurs

""de contenir la progression rapide des
paiements d'intér@ts dans une situation
caractérisée par des taux d'intéréts
ré€els €levés, une dégradation des termes
de 1'échange et la stagnation du commerce
mondial, conjugués 3 des emprunts massifs
-et, parfois, 3 une fuite importante des
capitaux"!.

'0CDE, (1983), op. cit., p. 14.
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Au titre de la seule dette 3 moyen et 3 long terme, 1'OCDE
(1983) rapporte que les paiements d'intér&t sont passés de 25 milliards
de dollars en 1979 & 50 milliards en 1982 pour tous les pays en dévelop-
pement. Ajouter 3 cela que 1'augmentation annuelle des paiements d'in-
tér8ti.de la dette 3 moyen et i long terme des pays en développement est

passée de 4,7 3 9,7 milliards de dollars de 1978 i 1980 respectivement.

Le revirement conjoncturel entre 1982 et 1983 est dfi 4 1'&vo-
lution des taux d'intér8t aux Etats-Unis, qui ont joué en faveur des

pays endettés par une baisse substantielle des taux d'intérét variables,

Malgré ce soulagement, il reste que les arriérés d'intérdts

demeurent encore trds &levés.

P

En s'intéressant d'un autre c6té 3 1'évolution financidre des
pays en développement non pétroliers, D'Arvisenet (1982)! constate une
légére réduction des réserves officielles par rapport aux importations
en 1981, et une poussée nette de ratios dette sur les exportations et
service de la dette sur les exportations. Ce qui implique la fragilité

accrue de ces pays.

Cette bréve présentation historique nous permet de nous inter-

-

roger sur les facteurs qui sont & 1'origine de la marche inadéquate du

systéme financier international.

1Philippe D'Arvisenet (1982), "Balance des paiements et marché interna-
tional des capitaux en 1981", Revue d'économie politique, no 5-6,
pp. 766-794.
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1.1.2. Les facteurs perturbateurs de la poursuite
de la croissance

La sceéne financidre internationale a connu depuis le milieu
des années '70, des transformations n'ayant pas d'égale. En effet,
Franchet (1982)! lie ces problémes 3 1'augmentation des besoins de finan-
cement, 3 la croissance de 1'inflation mondiale, & 1'augmentation du prix
du pétrole, 3 la hausse des taux d'intérét sur les marchés financiers
internationaux, et une volatilité croissante des taux de change et des
taux d'intérét. Ajouter i cela les facteurs politiques telles que (la
situation polonaise, le conflit irano-irakien, situation du Moyen Orient,

guerre des Malduines, etc.), et les défauts de paiements.

I1 n’entre pas dans notre propos de présenter exhaustivement
tous ces facteurs, soulignons par conséquent que la discussion des im-
pacts (de 1'inflation mondiale, des taux d'intérét, des taux de change,
etc.) sur l'endettement des pays en développement est d'une grande uti-
lité.
1.1.2.1. L'effet de 1'inflation et des taux d'intérdt

sur la dette et sur les indicateurs de
la dette

A partir de 1979, la dette des pays en développement non pro-
ducteurs de pétrole est couverte par des institutions privées, donc assu-
jettie 3 des taux d'intér8t positifs en termes réels, 1iés au "London

Inter-Bank Offered Rate" (LIBOR). A titre d'exemple, "les taux d'intérét

Yves Franchet (1982), "Les financements internationaux au début des an-
nées '80 et le rdle des institutions de Bretton-Woods", "{F.M.I., Banque
mondiale), Revue d'économie politique, no 5-6, septembre-décembre, Ed.
Sirey, pp. 693-694.
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de 1'euro-dollars a Londres ... passérent de 5,5% en 1972 a environ 13,75%
en 1980, et atteignirent prés de 17% au cours de la premiére moitié de
1981, alors que les taux d'intérét sur les crédits en provenance des sour-

ces officielles, n'augmentdrent que de 5% contre 4,25%!.

En prétant attention aux conséquences de 1'inflation, on peut
dire que la hausse générale des Prix, qui ne s'accompagne pas de taux
d'intérét nominaux &levés, alldge la dette ainsi que le service de la
dette. Par conséquent, il en résulte un transfert réel des ressources
des créditeurs aux débiteurs, dépendamment du taux d'inflation, de la du-
rée de 1'emprunt, et de 1'importance du retard des taux d'intérdt nomi-

naux par rapport a 1'évolution des hausses des prix.

Avec 1'introduction des taux d'intérét flottants, la relation
s'est complétement inversée, i tel point qu'on commence 3 parler de sor-
tie de ressources, &tant donné que pour certains pays emprunteurs, les

paiements d'intérét excedent les apports nets de capitaux.

Désormais, le preteur est dédommagé complétement de toute per-
te éventuelle sur son capital, sachant que les taux d'intér®t incorporent
1'inflation. Ce qui revient automatiquement & amortir plus rapidement

le prét ré€el avant son &chéance effective.

'C. Russel Kincaid (1981), "Inflation et dette extérieure des pays en
développement", Finances et développement, décembre, p. 45.
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Pour comprendre 1'incidence qu'a 1'inflation sur un prét, le
tableau 5 illustre bien notre discussion précédente. En confrontant une
situation sans inflation aux:isituations & 10% d'inflation et avec des
taux d'intérgt fixes et flottants. Il ressort donc en jetant un coup
d'oeil sur les chiffres, que les paiements d'intér&t sur 1'emprunt 3 taux
fixe avant la hausse générale des prix, demeurent inchangés et 1'amortis-

sment est en-decd de ce qui a &té prévue.

Quant 3 1l'emprunt 3 taux flottants, les intéréts i payer aug-
mentent de 10%. Le service de la dette est plus élevé que celui des
taux fixes et le plan d'amortissement réel tel que généré par les paie-
ments totaux du service de la dette, est plus rapide. L'accélération de

1'amortissement &courte la durée moyenne du crédit.

Dans ce contexte 13, comme le soutient d'ailleurs Tremblay
(1982), la gestion de la dette devient difficile et les hausses des cofits
réels des emprunts mettent en doute la survivance des investissements an-

térieurs?!.

I1 est 3@ noter aussi que méme si 1'inflation a pris du recul
entre 1981-1982, les taux d'intérét nominaux sont restés élevés, ayant
comme résultat un gonflement du ratio de service de la dette passant de
11,7% en 1981 3 22,3% en 19822. Cette constatation de Cline (1982) nous
pousse donc a nous interroger sur les pressions actuelles de la désinfla-

tion et les processus de transfert des ressources,

1Rodrigue Tremblay, (1982), op. cit., pp. le-17.

William R. Cline (1983), "International Debt and the Stability of the
World Economy", Institute for International Economics, no 4, septembre,
p. 16.




Tableau 5

Effet de 1'inflation sur un prét!
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Termes
1 2 3 4 / 5
Pas d'inflation
- Pr8t en cours au début du terme 1 000 800 600 400 200
- Plan d'amortissement 200 200 200 200 200
- Paiements des intéréts - - - - -
- Service de la dette (total=100) 200 200 200 200 200
- Durée moyenne du pré&t réel : 3 termes
Inflation (10%)
- Pr8t 3 taux d'intérét fixe 1 000 800 600 400 200
. Pr8t en cours au début du terme 200 200 200 200 200
. Plan d'amortissement - - - - -
. Paiements d'intérét 200 200 200 200 200
' ?fzgiezd‘;sé;?e“e réelle 181,8 165,3 150,3 136,6 124,2
- Pr2t 3 taux d'intérdt flottant
. Pr8t en cours au début du terme 1 000 800 600 400 200
. Plan d'amortissement 200 200 200 200 200
jomencs der Lnnrtis e 3 w0 @ woa
. Service de la dette 300 280 260 240 220
. Service de la dette réel (total =1000) 272,7 231,4 195,4 163,9 136,6
Durée moyenne du prét réel : 2,66 termes
Indice des prix 1,1 1,21 1,331 1,464 1,611

lLe prét est supposé égal a 1 000.
versements d'amortissements &égaux.
est nul.

L'échéance est en cing termes avec des
On suppose que le taux d'intérét réel

Source : G. Russel Kincaid, op. cit., p. 47.
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1.1.2.2. La désinflation et les probldmes de transfert

L'évolution conjoncturelle de 1'économie internationale est
pass€ée d'un environnement inflationniste 3 la déflation. Ce revirement
a eu des conséquences néfastes sur les pays en développement ainsi que
des implications importantes sur le transfert des intérdts sur la dette

extérieure.

Etant donné que les taux d'intérét &levés sont le résultat des
politiques monétaires et fiscales des Etats-Unis adoptées en 1981-19821,
en vue de stimuler 1'entrée des capitaux et combattre 1'inflation, alors
1'impact sur la dette des pays en développement s'est fait sentir encore une
autre fois au niveau du gonflement des paiements d'intéréts, c'est d'ail-
leurs ce que souligne Claassen (1983),

"A high nominal interest rate on the one
hand and a zero or negative actual infla-
tion rate on the other hand have pushed
up the real burden of the interest service
(and a fortiori of the debt service) to an
extremely and abruptly high level since
1980-81"2,

La combinaison des taux d'intér&t &levés et de la désinflation
met donc les pays en développement devant la nécessité de dégager un

énorme surplus de leurs balances commerciales ou de recourir i de nou-

veaux emprunts pour couvrir les paiements au titre du service de la dette.

'William R. Cline, (1983), op. cit., p. 23.

’Emil-Maria Claassen (1983), "The Lender-of-Last Resort Function in the
Context of the Latin American Debt Problem", Université Paris-Dauphine
and INSEAD, December, p. 12.



Cependant, depuis les quatre derniéres années, les deux prin-
cipaux créanciers (3 savoir les Etats-Unis et les pays producteurs de
pétrole) sont devenus des demandeurs de capitaux, ce qui réduit par con-

séquent 1'offre de crédits internationaux.

Cette contraction de 1'offre, accompagnée de taux d!intérét
€levés, obligent les pays en développement & réduire leurs demandes des
fonds &trangers et a opter pour des taux de croissance nuls, sinon néga-
tifs, en attendant une reprise de 1'endettement extérieur.

1.1.2.3. L'incidence du taux de change sur
1'endettement

Depuis 1'avénement des taux de change flottants, on commence
a parler de 1'impact des variations de taux de change sur 1'endettement

et sur la situation des &conomies en développement.

Les pays aux monnaies faibles devaient rattacher celles-ci 3

une grande devise ou 3 un panier de monnaies.

Or, les dettes extérieures contractées, portaient sur des de-

vises &trangéres et remboursables en ces m&mes monnaies.

L'€tude de 1'OCDE (1983) nous apporte que l'incidence des va-
riations du taux de change sur 1'endettement des pays en développement
peut &tre mesurée 3 trois niveaux
- dans un premier cas, on peut s'intéresser i 1'incidence statistique

des variations du taux de change sur la dette brute. Cette incidence
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connaitra des variations importantes, dépendamment de chaque pays pris

individuellement et des différences dans les devises dont les dettes

y sont exprimées.

L'estimation de 1'OCDE, relative & 1'appréciation du dollar des Etats-

Unis, soutient qu'une hausse du dollar diminue la valeur en dollars

de 1'encours de la dette et des Téglements du service de la dette,
compte tenu du fait que la dette ainsi que les remboursements sont

exprimés dans des monnaies autres que le dollar américain.

Alors qu'une dépréciaiton de dix pour cent de la valeur du dollar, en-

trafnerait une augmentation de 1'encours actuel de la dette en dollars

de 30 milliards et le service de la dette de 4 milliards de dollars!.

Tableau 6

Incidence des variations de taux de change

crédits a8 1'exportation

1980 1981 1982 1983
Ensemble des P.V.D.
- Dette -0,4 -6,5 -4,1 -3,6
- Service de la dette -0,3 -5,2 -3,8 -3,4
Pays 3 faible revenu
- Dette -0,7 -8,9 -5,7 -5,4
- Service de la dette -0,4 -7,7 -5,6 -4,6
Ensemble des P.V.D., dette née de L'APD +1,0 -6,7 -4,1 -3,
Ensemble des P.V.D., dette née des -1,4  -10,4 7,2 -6,5

Source : OCDE, (1983), p. 46.

'0CDE, (1983), op. cit., p. 37.
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Malheureusement, cette estimation n'est pas aussi explicite qu'on le
croit, car elle ne tient pas compte de la direction des flux d'expor-

tation des pays en développement.

I1 nous semble que 1'intensité de 1'incidence des variations du taux
du taux de change sur le fardeau de la dette dépend de la monnaie dans
laquelle la dette est libellée et de 1'importance de la devise &trangs-

Te que le pays recoit en contrepartie de ses exportations.

Dans un deuxigme niveau, 1'incidence peut 8tre pergue au niveau de la
balance des paiements des pays endettds. On se limite 3 dire que cette
incidence peut &tre minimisée si les échanges ainsi que les financements
extérieurs d'un pays sont dans ume grande proportion libellés en dol-

lars .américains.

Le troisidme et dernier point concerne cette indidence sur "le colit
€conomique total et réel des emprunts extérieurs'!. A ce niveau, ce
sont les problémes des termes de 1'échange, de 1'inflation domestique,
des politiques de contrBle de la volatilitd des taux de change, qui

rentrent en jeu.

'0CDE, (1983), op. cit., p. 37.
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2. Les théories de prédiction des crises de
l'endettement et la contrainte financiere
sur la demande d'importations

A partir de 1984, les banques commerciales internationales ont
commencé & faire preuve d'une plus grande prudence et de discrimination
d 1'égard des préts aux pays en développement, de telle sorte que les
emprunteurs ne peuvent plus obtenir de capitaux, quel que soit le taux

d'intér®t a payer sur les préts.

Les banques appliquent donc des limites quantitatives qui relé-
vent de 1'évaluation de la situation économique, financidre et politique

ainsi que de la réputation de solvabilité des divers clients.

En vue de minimiser le risque attaché 3 chaque prét, les ban-
ques agissent sur le volume des emprunts par un systéme de rationnement

des crédits en fonction de la solvabilité des emprunteurs.

Devant la difficulté d'évaluer avec précision la solvabilitéd
d'un pays, on assiste & 1'émergence de trois approches théoriques de
I'analyse des risques de 1'endettement international. Ces analyses s'in-
téressent d 1'évaluation des degrés de solvabilité et de liquidité.

C'est ce que nous allons voir dans la sous-section 2.1.

Dans une seconde sous-section, on démontrera que la contrainte
financigre, telle quelle est représentée par le ratio du service de 1la
dette et les exportations des biens et services, joue un rdle important

dans la détermination de la demande d'importations de certains pays en
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développement. Les variations des composantes de ce ratio influencent
la capacité d'un pays 3 poursuivre ses plans de production et 3 faire

face auxcengagements extérieurs.

2.1. Les théories de prédiction des crises d'endettement

Nous avons souligné au départ que ces théories peuvent &tre
classées en trois catégories
1. 1'approche de liquidité;
2. 1'approche de solvabilité; et

3. 1'approche liquidité et solvabilité.

La premiére approche s'intéresse 3 la détermination des varia-
bles de prédiction d'une crise de liquidité, &manant de 1'incapacité

d'un pays 3 honorer ses engagements au titre du service de la dette.

Les tenants de cette approche, i savoir Dhonte (1975), Frank
et Cline (1971), Feder (1977), ont cherché i €tablir une relation statis-
tique entre les valeurs de certaines variables et les crises des balan-

ces des paiements des pays en développement.

Frank et Cline (1971), en utilisant 1'analyse discriminante,
voulaient trouver des indicateurs de prédiction des rendgociations de

la dette.

Leur estimation a porté sur 26 pays pour la période (1960-1968).

Ils ont pris en considération les huit indicateurs suivants : le ratio

du service de la dette, car une augmentation de la valeur de celui-ci,

72



nous indique la vulnérabilité croissante du pays & une crise de change
étranger; le taux de croissance des exportations, un pays i fort taux de
croissance de ses exportations peut dégager un surplus de change exté-
rieur et ne fera pas, par conséquent, recours au rééchelonnement; 1'in-
dice de fluctuations des exportations nous indique la stabilitd ou 1'ins-
tabilité des exportations du pays endetté; les importations incompressi-
bles en tant que fraction des importations totales, représentent le degré
auquel les importations peuvent &tre réduites suite 3 une crise de la
balance des paiements, une valeur €levé de cet indicateur veut dire que
le pays ne pourra pas faire face au service de la dette et rééchelonnera
sa dette; le revenu per capita, la faiblesse de celui-ci nous indique
1'impossibilité pour le pays i réduire sa consommation, et donc essaiera
de renégocier sa dette; le ratio de 1'amortissement de la dette; le ra-
tion des importations par rapport au produit natiénal brut; et enfin les
réserves. La conclusion aux termes de ces auteurs! est qu'il est possi-
ble d'obtenir un taux de prédiction &levé en utilisant uniquement deux
indicateurs, 3 savoir le ratio du service de la dette et la maturité
moyenne de la dette, pour déterminer parmi les pays ceux qui auront be-
soin de renégocier leurs dettes. DHonte (1975), apr@s avoir décrit et
sélectionné les différents indicateurs en termes de stock et de flux,
passe a4 1'identification des interrelations des dix indicateurs de la
dette dans le cas de 69 pays, par le biais de la technique d'analyse en

composante principale?.

ICharles R. Frank Jr. and William R. Cline (1971), '"Measurement of Debt
Servicing Capacity : An Application of Discriminant Analysis', Journal

of International Economics, Vol. 1, no 3, August, pp. 342-344, (327-344).

’Pierre DHonte (1975), "Describing External Debt Situations : A Roll-
Over Approach", FMI, Staff Papers, Vol. XXII, no 1, March, pp. 159-186.
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Sans aller tr&s loin dans la présentation de cette étude, on
peut dire avec l'auteur que pour &viter les problémes de restructuration
de la dette, les pays doivent maintenir le taux de croissance de leur

dette, en relation avec la croissance de leurs exportations.

Feder et Just (1977), i la suite des travaux de Frank et Cline
(1971) et de DHonte (1975), utilisent 1'analyse logistique dans la déter-
mination de la probabilité de défaut de paiements!. L'analyse englobe
neuf indicateurs de 1'endettement, dont les sept traités par Cline et
Frank, excepté les importations incompressibles faute de données. Les
auteurs y intégrent aussi dans le modéle deux indicateurs (flux des ca-

pitaux et la croissance de la production domestique per capita).

L'application de cette méthode leur a permis d'estimer une pro-

babilité de défaut de paiements?.

Malgré la pertinence analytique de ces mod&les et leur pouvoir
de prédiction, il ne reste pas moins que ces apports connaissent certai-
nes difficult8s relevant du rattachement de la crise d'endettement 3 la

liquidité ou 3 la solvabilité.

Ces modeéles fortifient 1la position des banques quant aux ration-
nements des crédits, en ne considérant le risque que du cdté du fardeau

financier de la dette.

'Gershon Feder et Richard E. Just (1977), "A Study of Debt Servicing
Capacity Applying Logit Analysis'", Journal of Development Economics,
Vol. 4, no 1, March, pp. 25-38.

2Pour les résultats des probabilités de défaut de paiements, voir Feder
et Just (1977), op. cit., p. 33, tableau 3.
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La deuxigme approche, quant i elle, s'intéresse 3 1'analyse

de risque, dans une perspective &conomique.

La différence fondamentale de cette approche avec la précédente
est que celle-ci n'accorde aucune importance aux problémes de la liqui-
dité. Désormais les préts étrangers dépendent de la réputation de solva-

bilité du pays solliciteur.

La capacité d'un pays en développement 3 assumer le service de
la dette doit @tre discutée aux termes d'Avramovic (1964), "in terms of

benefits and cost of foreign capital in the process of economic growth'!.

L'accent est mis sur les problémes de croissance économique en
liaison &troite avec la croissance du fardeau de la dette. Selon 1'au-
teur, le cycle de 1'endettement d'un pays suit les trois &tapes suivan-
tes
- dans son premier processus de développement, le pays contracte un em-

prunt important, dont le but est de financer 1'investissement, et de
régler les charges d'amortissements et d'intéréts accumulées. Dans
cette phase, 1'endettement augmente rapidement;

- dans une seconde &tape, 1'€pargne domestique croit relativement, mais
ne peut couvrir les engagements en amortissements et en intéréts accu-
mulés, et 1'endettement commence a décroitre;

- dans une dernidre phase, 1'épargne domestique est suffisante pour fi-

nancer l'investissement domestique ainsi que 1les remboursements de la

dette et des intéreéts, 1'endettement tend vers zéro.

1Dragosla.\r Avramovic (1964), "Economic Growth and External Debt'", John
Hopkins Press, Baltimore, p. 10.



On voit don¢, 4 la fin du cycle de la dette, comment le capi-
tal étranger aide le pays 3 entrer dans la phase de la croissance conti-

nue.

Or 1'auteur n'oublie pas de souligner qu'il n'y a aucune garan-

tie dans le cheminement de ce processus cyclique.

I1 est fort probable que le pays reste & 1a premiére Etape si
les rendements des investissements sont inférieurs aux taux d'intéret,

et que le taux d'épargne est faiblel.

Le pays enregistrera donc une augmentation vertigineuse du far-
deau de la dette. En général, on peut dire que 1'auteur s'attache 3 1a

détermination des &léments qui conditionnent le futur remboursement.

Eaton et Gersovitz (1980) affirment que les emprunts &trangers
croissants sont affectés & des fins de transactions, alors qu'on assiste

une baisse des réserves, ce qui revient pour des fins de comparaison,

wr

(Y]

utiliser la carte de crédit au lieu de M1 par le ménage; la dette et
les réserves sont des substituts. Le montant maximum de préts privés 3
offrir, dépend positivement des variations des exportations et du revenu

per capita, et négativement de la population.

Les pays qui accusent des performances faibles dans leurs ex-

portations, sont exposés aux politiques de rationnement de crédits?.

p. Avramovic, (1964), op. cit., pp. 53-55,

2Jonathan Eaton et Mark Gersovitz (1980), "LDC Participation in Interna-
tional Financial Markets', Debt and Reserves, Journal of Development
Economics, Vol. 7, no 1, mars, pp. 3-21.
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Les deux approches mettent 1'accent sur la croissance et les

performances &conomiques des pays emprunteurs.

La remise en question de la crédibilité d'un Etat 1'expose di-

rectement aux effets de la contrainte de 1'offre des fonds prétables.

Enfin, la derniére approche tient compte 34 la fois des défauts

de paiements (crise de liquiditd), et des problémes de solvabilité,

Selon Tremblay (1982), cette approche prend en considération
1'évaluation des risques financiers, des risques structurels et des ris-
ques politiques des pays emprunteurs!. Nous présenterons ici un mod&le

emprunté par 1'auteur i David Kern (1982).

Le mod&le donne une pondération de cinquante pour cent aux ris-
ques financiers, vingt pour cent aux risques structurels et trente pour

cent aux risques politiques.

Ammara (1982) remet en cause 1'efficacité de prédiction du ris-
que politique, car il n'existe aucun lier statistique entre un tel régi-

me politique et sa capacitd i gérer les problémes de sa balance des

paiements?,

1Rodrigue Tremblay, (1982), op. cit., pp. 27-28,
2Azzedine Ammara, (1982), op. cit., pp. 2-3.
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Tableau 7

Modele de risques spécifiques pour un pays donné
face aux pr@teurs bancaires

Pondération
Classification des risques maximale en Danger
pourcentage
1. Risques financiers 50
- Service de la dette 20 20 a 25%
- Endettement extérieur en % du PNB 10 40% et plus
- Couvefture des importations par 10 Moins de 2 mois
les réserves
- Compte courant en % du PNB 10 7,5 3 10%
2. Risques structurels 20
- Degré de dépendance des exporta- 10
tions sur quelques produits
- Vulnérabilité &nergétique et 10
maturité industrielle
2. Risques subjectifs
- Qualité de la gestion &conomique
et politique (danger de défaut 30
de paiement ou d'expropriation)
TOTAL TOTAL 100 Il

Source : Rodrigue Tremblay, op. cit., p. 56. Tableau emprunté i David Kern
(1982) . The Bankers Magazine, février.



I1 est 3 noter que si les banques considérent ces pondérations,
on ne comprend pas pourquoi celles-ci traitent avec des pays considérés
auparavant comme des marginaux. Autrement dit, si 1'identification de
ces niveaux critiques . trouve ses racines dans les expériences passées,

il est clair que la situation actuelle des défauts de paiements dépasse

en intensité 1'histoire financiére antérieure.

Comment peut-on donc expliquer la situation de certains pays
décrits par Avramovic (1964, p. 30) qui, avec des ratios &levés i un mo-
ment historique, arrivaient 3 honorer leurs engagements, alors qu'avec
un faible ratio 3 un autre moment, demandérent un rééchelonnement de

leurs dettes, et font défaut?

En résumé, on peut dire que les trois approches mettent i 1'&-
gard des offreurs de capitaux, un ensemble de critéres objectifs et sub-
jectifs de minimisation des risques de défaut de paiements 3 court ter-

me, et de 1'évaluation de la solvabilité des débiteurs.

Dans notre approche, 1'accent &tant mis sur 1'impact de 1a
contrainte financi&re sur la demande d'improtations des pays en dévelop-

pement.

Nous considérons qu'ure variation & la hausse du ratio du ser-
vice de la dette, et par conséquent, celle des taux d'intér8t, a un im-
pact direct sur le volume des importations des pays du Tiers-Monde; c'est

ceé que nous allons voir dans les développements qui suivent.
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2.2. Traitement théorique de la contrainte financiére
sur la demande d'importations

On entend par contrainte financi&re, le ratio du service de la
dette, et des exportations des biens et services. Il est défini en tant
que proportion du change &tranger dans le compte courant (exportations

des biens et services), absorbée par le service de la dette.

Le ratio en question reste encore 1'un des meilleurs indica-
teurs considérés par les banques dans 1'évaluation de la situation &éco-

nomique d'un pays sollicitant des préts.

Pour Bitterman (1973),

"The simple debt service ratio measures
two significant variables for a given
year. As a liquidity ratio, it measures
vulnerability of the debtor country to

decreases in export earnings, or to
variations in the net inflow of capital"?.

Pour un ratio faible, il suffit au débiteur de réduire substantiellement
ces importations, pour avoir ses crédits extérieurs. La réduction des
importations pour les pays en développement se fait au détriment de 1la
croissance, comme le montre le tableau 8, emprunté de Loser (1977 .
Certes une décision d'augmenter le taux de croissance du PIB de 5 3 6%
par année, implique une augmentation du niveau des investissements i la
deuxiéme période. Dans le tableau 8, on consid@re qu'une &lévation de
40 pour cent du niveau des investissements obligerait donc le pays i im-
porter des biens d'équipements, les matidres premidres et les biens in-

termédiaires.

H.J. Bitterman (1973), '"The Refunding of International Debt", Duke
University Press, Durham, N.C., p. 65.
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Tableau 8

81

Balance des paiements, et projection de la dette : pas de
contraintes d'offre sur les préts
(en millions de dollars)
Périodes 0 1 2 3 4 5 6
1. Exportations des biens 200 210 223 236 250 265 281
et services non facteurs
2. Importations des biens -200 2245  -259  -275 -201 -310 -327
et services non facteurs
- Biens et capital (100) (140) (148) (157) (166) (177) (187
- Autres (100) (104) (110) (118) (125) (133) (140
3. Balance des opérations cou-
rantes (paiements d'intéréts - -35 -36 -39 -41 -45 -46
nets)
4. Service des paiements de la
dette 3 la période 0 -4l -37 -34 -30 -27 -24 -21
- Amortissment (25) (23) (22) (20) (18) (17) (15)
- Intérat (16) (14 (12) (10) (9) (7 (6)
5. Total du service des paiements
de la dette -41 -40 -43 -50 -63 -85 -92
6. Les influx bruts totaux
demandés (3 + 6) 41 75 79 89 104 130 138
- Produit intérieur brut 1000 1050 12 1180 1250 1326 1405
- Taux de croissance (0,05) (0,05) (0,06) (0,06) (0,06) (0,06) (0,06
- Investissement 200 280 297 315 333 354 375
- Dette extérieure au début
de la période 200 216 268 325 389 461 550
- Flux nets des capitaux 16 52 57 54 72 89 88
- Transfert net des ressources - 35 36 39 41 45 46
Source : Claudio M. Loser, (1977), op. cit., p. 174.



La croissance du PIB conduit &ventuellement i des niveaux d'im-
portations €levés, et 3 une plus rapide croissance des exportations. En
établissant la balance courante pour chaque période (de 1 3 6),

BC = X - M - iD, on constate que malgré la performance des exportations,
la balance reste toujours en déficit, et on aura toujours besoin:des fonds
extérieurs, i moins qu'on opte pour des politiques d'ajustement, qui agi-
ront 3 la baisse sur les importations, sur le niveau des investissements

désiré et sur 1'emploi.

La contrainte financi&re mesure 3 la fois la vulnérabilitd du
pays débiteur, face 3 une baisse des exportations et les variables de
1'influx net de capital. En plus, il s'avdre, d'aprés les résultats ob-
tenus de nos estimations, que cette contrainte joue un rdle important
dans la détermination de la demande d'importations de certains pays en
développement. Une variation 3 la hausse du paramétre, attachée au ra-
tio du service de la dette et des exportations des biens et services,

agira sur le volume des importations dans le sens de la baisse,

En tenant compte du lien que nous avons &tabli précédemment
entre les investissements et les importations, on peut dire que la bais-
se de la demande d'importations impliquerait automatiquement une réduc-

tion des niveaux d'investissement et de 1'emploi.

Cette orientation &conomique vers 1'adoption des taux de crois-
sance faibles et négligeables aura des impacts directs sur le secteur

voué a 1l'exportation.
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La baisse de la production des biens commercialisables, ainsi
que les effets né€gatifs des différents chocs cycliques, conduiront les
pays débiteurs 3 faire défaut et i demander de concert le rééchelonnement

de leurs dettes.

Devant cette situation de surendettement, les offreurs de ca-
pitaux, essaieront de minimiser les risques 1iés 3 la dette, en tenant
compte de la valeur des différents indicateurs et en-optant pour la po-
litique de rationnement des crédits. La contraction du coté de la de-
mande puis du c6té de 1'offre des fonds extérieurs est caractéristique

de la situation actuelle de la déflation.
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Conclusion II

Nous avons essayé tout au long de ce chapitre, de lier les cau-
ses de 1'endettement des pays en développement, aux besoins d'importations

des biens et services.

Le modele de développement sectoriel adopté par ces pays, les
met devant le probléme de rareté de capital, facteur de production assez
dispendieux depuis 1'apogée des activités des banques commerciales pri-

vées,

La discussion de la situation de 1'endettement des pays en dé-
veloppement nous a permis de mettre en évidence les différents facteurs

qui concourent & l'alourdissement du fardeau de la dette.

Le revirement théorique de 1'étude de la croissance, 4 1'ana-
lyse des risques de 1'endettement, remis en cause le lien de causalité

entre 1'apport de capitaux et le développement &conomique.

L'octroi des pr@ts est désormais dépendant du degré de liqui-
dité et de solvabilité du pays emprunteur. Le pays solliciteur doit
s'efforcer de réduire ses importations et augmenter ses exportations,
afin d'€conomiser du change €tranger, pour honorer ses engagements exté-

rieurs et résorber les déficits.

Nous avons souligné dans notre approche que cette politique

ne peut pas €tre efficace dans le cas des pays en développement. Ce
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sont les importations qui déterminent les taux de croissance, et par

conséquent, le niveau des investissements et de 1'emploi.

Comme nous allons le démontrer au chapitre III, le probléme
central est celui de la contrainte financidre sur la demande d'importa-

tions.

En considérant donc le ratio du service de la dette (iD/X), on
peut dire qu'il y a juste 3 ce niveau deux probldmes i résoudre : 3 sa-
voir 1'impact des taux d'intéréts réels positifs, et les risques pour les
pays en développement d trouver des débouchds sfrs pour exporter leurs

produits.



CHAPITRE III

Adaptation du mod8le d'importations aux cas de
certains pays en développement




Dans les deux chapitres précédents, nous avons discuté de la
formulation théorique de la demande d'importations, ainsi que des rela-

tions des importations avec 1'endettement des pays en développement.

En tenant compte de toutes les conclusions que mous avons ti-
rées, nous serons en mesure de générer une fonction de demande d'impor-
tations, qui toute en restant fidéle 3 son image classique, int&gre une
autre variable additionnelle, 3d savoir le ratio du service de la dette

et des exportations des biens et services.

Aprés la formulation de notre demande, en termes d'équilibre
et de déséquilibre, nous discuterons du contrdle de change, du choix des
pays et de la méthode d'estimation utilisée. Nous passerons par la suite
d la présentation des résultats obtenus, en les comparant bien entendu,

avec ceux des autres auteurs.

1. Spécification du mod&le d'importations des
pays en développement

En laissant de cO6té les mod&les en coupes transversales qui ex-
pliquent des points spécifiques dans le' temps, notre modéle par contre
est basé sur la détermination des variations de la demande d'importations,

par les variations des variables exogénes.



En opérant de la sorte, on suppose implicitement que notre ob-
jectif est d'expliquer les variations d'une variable endogéne, par les
variations des composantes exogénes i travers le temps. Autrement dit,
la fonction de demande d'importations doit &tre exprimée en termes de

flux.

Puisque la spécification en fog-lindaire trouve plus d'un écho
dans la théorie du commerce international, notre formulation se présen-
tera ainsi
) i,

Log Mit =a. + a

X /e

t

avec Mgt * quantité d'importations du pays i au temps t, et d réfire i

la demande;
PMi : 1'indice des valeurs unitaires i 1'importation du pays ij;
PD, : 1'indice des prix de gros du pays i;
R. : le revenu national brut réel du pays 1i;

IDi : le service de la dette du pays i;

Xi : les exportations des biens et services du pays i;
Ei : le taux de change du pays i;
et u, : le terme aléatoire non expliqué par la régression.

Pour estimer 1'&quation (1), deux hypothdses doivent &tre res-

pectées

i
+ a, ,Q,og(Ri)t + az Log + a, zog(Ei)t + u

88

t

(1



- premiérement, on suppose que les importateurs sont toujours sur la cour-
be de leur demande, ce qui justifie que Mgt = Mit’ et qu'il n'y a pas
possibilité de déséquilibre, 1'ajustement est instantané et s 'opére
dans une période inférieure & une année;

- deuxiémement, en estimant 1'€quation (1), sous une forme réduite par
la méthode des moind?es carrés ordinaires, 1'hypoth&se d'une offre par-
faitement &lastique doit &tre satisfaite!. Dans ce cas, les prix d'im-

portations PMi sont exogénes.

= Px% = D* 15 :
En posant PMi/PDi Pi’ et IDi/xi Di’ alors 1'équation (1)

peut €tre exprimée de la manidre suivante

R T L ST SL TR
Mig = © Pit " Ryg " Df” - Ejl - e (2)

L'élasticité-prix de la demande d'importations est donnée par

oM. R.

i i,

oR. M. 2°
1 1

'En tenant compte des développements sur la question, au premier chapi-
tre, ces deux restrictions sont satisfaites, car on a travailld sur
des données annuelles et les pays considérés sont petits ...
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et 1'élasticité taux de change de la demande

aM. E.

_._}.. —1=a

oE. M. 4
1 1

Par ailleurs, on doit ajouter que sans passer par l'expression
(2), la formulation en Log-lindaire nous donne directement les &lastici-

tés. L'équation de demande peut &tre estimée sous la forme suivante

fog M, = a, + al[ﬂog PM., - fog PDit] +.a, fog R,

2

+ asflog ID,, - fog Xit] +a, fog E. + U, (3)

A 1l'encontre des spécifications antérieures, notre moddle intd-
gre une nouvelle variable (le ratio du service de la dette et des expor-
tations des biens et services) dans 1'explication de la demande d'impor-
tations. La justification de cette variable exogéne, en tant que con-
trainte de crédit sur la demande d'importations, joue un rSle important

dans le compte courant et le compte capital de la balance des paiements.

En mettant en relation la balance de capital, D, et la balance

commerciale ou plus généralement la balance courante, on aura
D= (M- X+ ID) (4)

Cette identité nous enseigne que la variation de la dette en cours, D,
correspond 3 la balance courante négative (-Bc), en supposant que les
réserves internationales du pays débiteur demeurent inchangées. En

1'absence d'une augmentation future de la dette nette extérieure,
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(D = AD = 0), les importations ainsi que les intér€ts sur la dette, doi-
vent normalement @tre financés par le surplus de la balance commerciale

(X - M).

Abstraction faite de 1la faiblesse des réserves internationa-
les des pays en développement, on peut dire qu'en présence d'un flux
négatif de la balance commerciale, c'est le nouvel emprunt extérieur qui
vient soutenir aussi bien le niveau des importations que le réglement

des services de la dette.

Ajouter @ cela qu'au niveau classique, on considére que
AD = b = (I - 8S), c'est-a-dire que le nouvel emprunt extérieur a pour
r0le de combler 1'écart entre 1'&pargne (S) et 1'investissement (I) in-
térieurs. En tenant compte du lien que nous avons &€tabli au chapitre II,
entre les importations et les investissements dans les pays en dévelop-
pement, alors le nouvel emprunt se trouve implicitement 1i€ aux impor-

tations.

Dans notre modéle, nous avons intégré le ratio du service de
la dette (ID/X), au lieu de (AD), car le nouvel emprunt extérieur est

conditionné par la valeur de cet indicateur.

Généralement ce sont les variations de ce ratio dans le temps
qui déterminent 1'octroi du nouveau prét du c6té de 1'offre, et le cofit

implicite de cet emprunt du cdté de la demande.



Une autre précision 3 faire, avant de discuter des signes des
coefficients, reldve de la séparation de la variable des prix relatifs,

de celle du taux de change.

La justification revient 3 dire que depuis la généralisation
des taux de change flexibles, il est difficile de supposer que les agents
économiques réagissent d'une fagon identique aux variations des prix et
des taux de change. En plus, cette séparation telle que discutée au cha-
pitre I nous permet des implications importantes au niveau des politiques

de stabilisation.

Par ailleurs, force est de constater que malgré la réduction
des degrés de libert&, en &tendant a quatre nos variables explicatives,
les €lasticités obtenues nous permettent de sortir avec des conclusions

importantes.

L'élasticité-prix de la demande a, est anticipée avoir un si-
gne négatif, car on suppose qu'une augmentation des pPrix agira sur 1la
demande d'importations dans le sens de la baisse. Quant 3 cellc du re-
venu a,, €lle est généralement attendue avoir un signe positif, un ac-

croissement donc du revenu, augmentera la demande d'importations.

Le signe de la troisidme €lasticité, attaché au paramétre s
est négatif, car une augmentation du ratio du service de la dette a pour
conséquence une réduction de la demande d'importations. Enfin, le signe

de 1'€lasticité des taux de change est anticipé &tre négatif, une appré-

ciation du taux de change entraine une baisse de la demande d'importations.

92



L'équation (3) implique un ajustement instantané des importa-
tions aux variations des prix, du revenu, du ratio du service de la det-

te, et du taux de change.

En supposant qu'il y a une possibilité de déséquilibre, on doit
spécifier notre modéle de fagon 3 tenir compte des retards. Dans notre
cas - étant donné le manque de données et le nombre de variables explica-~
tives dans le modele - il n'est pas possible de traiter des retards &che-
lonnés. Mais il reste qu'une spécification sous une forme autorégressive

est valable.

En effet puisqu'il y a des cofits d'ajustement entre le niveau
actuel des importations et le niveau désiré, les importations actuelles
3 la période (t) sont supposées s'ajuster i la demande excédentaire d'im-

portations.

Un mécanisme d'ajustement partiel doit 8tre spécifié de telle
sorte que la variation des importations actuelles i la période (t) soit
fonction de 1'écart entre la demande (ou niveau désiré) 3 la période (t),

et leur valeur 3 la période précédente (t-1).

Sous une forme Log-lindaire

i

d
A Log M., ¢ Log Mit - 20g Mit-l] (5)

avec

A Zog Mit Log Mit - log Mit-
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0 < ¢ <1, le coefficient d'ajustement ¢, en s'approchant de 1, 1'ajus-
tment se fait instantanément, alors qu'en s'éloignant de 1, on aura tou-

jours une demande excédentaire,.

Substituons 1'é€quation (3) dans 1'équation (5), et résolvons

pour fog Mit :
L'équation du déséquilibre i estimer est :
Log M.y = day + ¢al[20g PM,, - Log PDit] + ¢a, fog Ry + a5 fog ID;, -
+ ¢33[Zog ID. . - Log Xit] + ¢a4 Log E;p + (1-¢) Rog Moo g * ¢u2t (6)

ol Mit est la valeur réelle des importations au temps (t). Cette équa-
tion différe de la premi&re &quation (3), car elle tient compte de la
valeur de la variable endogdne retardée. ¢a1, ¢az, ¢a3 et ¢a4 représen-
tent les €lasticités de court terme qui seront probablement inférieures
aux €lasticités de long terme. Pour avoir les &lasticités de long terme,

il suffit de diviser la valeur des coefficients obtenus par (1-¢).

Par quelle méthode peut-on estimer les &quations (3) et (6)?
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2. La justification de 1'utilisation de la méthode
des moindres carrés ordinaires

L'efficacité des moindres carrés ordinaires dans 1'estimation
des équations de demande a &t largement couverte i la sous-section 1.1.4
du chapitre I. On se limite 3 ce niveau, de mentionner que la période

échantillonnage qui nous intéresse (1962-1981) est relativement stable.

Ajouter & cela que les pays choisis sont caractérisés par des
petites &conomies ouvertes, n'ayant pas une grande influence sur le prix

de 1'offre totale mondiale.

Ceci nous permet donc de supposer sans probléme que les prix
d'importations sont exogdnes, et d'estimer les €quations (3) et (6) par

la méthode des moindres carrés ordinaires.

Puisqu'on ne dispose que d'un &chantillon de vingt observations,
et étant donné la dynamique que cherche A Ccapturer notre spécification,
la présence d'une autocorrélation des erreurs résiduelles a &té corrigée
par les méthodes de maximum de vraisamblance, CORC ou Cochrane-Qucutt,
et Hilu et Mlgrid®. Dans le cas d'une multicollinéarité entre deux ou
plusieurs variables indépendantes, celle-ci peut &tre détectée en exami-

nant la matrice de corrélation?.

'Pour une discussion €laboré de ces méthodes, voir "Time Series Processor",
Version 3.5 Users Manuel, juin 1982, Concordia University; et J. Johnston
(1963), Econometric Methods, McGraw-Hill Book Company Inc., Chap. 7,
pp. 177-200.

ZDavid A. Katz, (1982), op. cit., chap. 4, pp. 119-123.
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3. Contrdle de change, choix des pays et période
échantillonnale

Notre estimation considére six Etats qui figurent parmi les
vingt principaux pays débiteurs non exportateurs de pétrole. Le Brésil
et les Philipines adoptent le régime de taux de change flottants, avec

contrble des changes sur la demande de devises et sur les importations.

La Gréce n'intervient pas dans le systdme monétaire européen,
mais laisse flotter le drachme. Les importations ainsi que les devises

sont contrblées par les autorités.

La roupie indienne ainsi que le won coréen, sont fixés 3 un

panier de devises.

Dans ces deux derniers pays, les importations et les monnaies

étrangéres sont administrées par les organismes gouvernementaux.

Enfin, au Maroc, le taux de change est fixe, la Banque du Maroc

détermine chaque jour les taux d'achat et de vente du franc frangais.

Le contrble de change est administré par 1'office des changes,
agence placée sous le Ministdre des Finances. Officiellement la circula-
tion des devises est contrblée et les importations doivent répondre aux
critéres, des listes (A, B et C). En effet, malgré 1'existence du con-
tréle de change dans ces pays, on peut dire, en prenant le cas marocain
comme exemple, qu'il existe un marché noir de devises dont le taux de
change encourage les agents économiques & la fraude et contribue, par

conséquent, & la réduction des recettes en devises.



L'efficacité du contrble de change est limitée, c'est pour cet-

te raison que nous n'en avons pas tenu compte dans 1l'estimation.

Les pays choisis représentent les trois groupes de revenu, 1'Inde

est le seul pays qui figure dans la tranche 3 faible revenu. Notre choix
a €té conditionné par 1la disponibilité des données et notre objectif est
de donner i travers cet €chantillon, qui représente 1'Amérique Latine,
1'Europe et 1'Asie, un schéma d'ensemble sur le comportement de la deman-
de d'importations, et du poids de la contrainte financidre dans les dif-

férents continents.

La période &chantillonnale s'étend généralement de 1962 3 1981.
Nous avons travaillé sur des données annuelles agrégées dont la source

figure dans 1'Annexe A.

4. Présentation des résultats

Les résultats sont présentés au tableau 9, concernant la situa-
tion d'équilibre et au tableau 10 pour le modéle dynamique. En général,
les variables déterminantes dans les deux modSles semblent &tre le revenu

réel, le taux de change et le ratio du service de la dette.

Dans le tableau (9), on constate que seul le Maroc présente
un coefficient des prix relatifs significativement différent de zéro au
niveau de cinq pour cent, et de signe anticipé. Pour les autres pays,

le paramétres a, est biais& vers z€ro, ce qui est explicable par 1'er-

reur de mesure attachée 3 1'utilisation du prix de gros.
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Pour la variable de revenu, tous les coefficients, sauf celui
de 1'Inde, sont de signes attendus et significativement différents de

z&€ro au niveau de cing pour cent,

Les coefficients des ratios du service de la dette, sont de si-
gnes anticip€s pour le Brésil, la Gréce, 1'Inde, le Maroc et significa-
tivement différents de z&ro pour le cas du Brésil et du Maroc.

-~

Le paramétre a, de la variable des taux de change est signifi-
cativement diff€rent de z&ro au niveau de § pour cent pour tous les pays
considérés, excepté le Maroc. Il est aussi de signe attendu pour tous

les pays.

Dans le tableau 10, on ajoute que le revenu devient significa-

tif pour 1'Inde.

Par ailleurs, 1'intégration des importations passées dans 1'ex-
plication de la demande actuelle, n'est significative que dans le cas de

1'Inde.

Ce résultat confirme donc nos développements au chapitre I,
dans lequel nous avons souligné qu'en travaillant sur des données annuel-
les, il n'est pas nécessaire de tenir compte des ajustements. En plus,
on constate que les &lasticités de court terme sont inférieures aux élas-
ticités de long terme. Sans s'étendre trop dans la présentation de ces
résultats, on peut dire I titre de conclusion, que cette estimation nous
indique jusqu'a un certain point, les variables-clés sur lesquelles doit

se baser la politique de stabilisation.
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En effet, malgré 1'imprécision des donndes relatives au ratio
du service de la dette, et 1'étroitesse de la série chronologique consi-
dérée, les r8sultats obtenus impliquent que les décideurs de la politique
économique, doivent intervenir sur le marché des changes et tenir compte
du cofit des capitaux extérieurs, en vue de réduire 1'instabilité du sec-
teur produisant pour 1'exportation, et att&nuer par 13 méme les déséqui-

libres de la balance commerciale.

Dans le cas du Maroc, la situation est un peu différente, les

prix relatifs restent déterminants.

L'intervention gouvernementale doit s'intéresser 4 1'incide
des prix de gros, car les variations de cet indicateur ont un effet cer-

tain sur la balance des marchandi ses.

Par ailleurs, il faut prendre en considération 1'impact du ra-

tio du service de la dette sur la demande d'importations.

Une augmentation &ventuelle de la valeur de ce ratio agira auto-

matiquement sur le volume des importations dans le sens de la baisse, et
par conséquent, on assistera 3 une réduction du niveau des investisse-

ments et de 1'emploi.
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5. Comparaison de nos résultats avec ceux des
autres auteurs

A titre de comparaison, on prend les résultats obtenus par
Mohsin's. Khan (1974) et H.S. Houthakker et S.P. Magee (1969), concer-
nant uniquement le Brésil, 1'Inde, le Maroc et les Phillipines. On cons-
tate, en jetant un coup d'oeil, sur 1'annexe B, que méme si Khan (1974),
a utilisé la méthode des doubles moindres carrés, et a spécifié 1'offre
d'importation, les résultats obtenus pour les quatre pays ne sont pas
significatifs, aussi bien pour le revenu que les prix; exception faite

du Brésil et de la variable revenu dans le cas des Phillipines,

Pour Houthakker et Magee (1969), les €lasticités-prix n'appa-
raissent pas dans 1'annexe B, alors qu'd l'encontre de Khan (1974), 1a
variable revenu devient significative dans le cas de 1'Inde. Notre spé-
cification, par contre, nous a permis d'isoler les effets des prix et
des taux de change, et de sortir avec des coefficients significativement
différents de z8ro au niveau de 5 pour cent., La variable revenu dans
le cas de 1'Inde demeure non significativc dans le modé&le d'équilibre,
mais devient significative dans les résultats du modSle du déséquilibre.
Abstraction faite sur 1'imprécision des données statistiques disponibles,
on considére que le modéle d'importations doit répondre aux exigences de

la théorie &conomique, avant le traitement économétrique.

Dans le champ de la théorie €conomique, la demande d'importa-

tions en se limitant aux hypothéses microéconomiques, elle ignore
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complétement 1'impact des facteurs macroéconomiques. Pour qu'elle soit
une approximation de la réalité, la fonction de demande doit satisfaire a
la fois les critéres de 1'analyse individuelle et globale, ainsi que les

hypothéses de la méthode d'estimation utilisée,



CONCLUSION GENERALE




Dans le cadre de ce mémoire, notre objectif est de déterminer
une fonction de demande d'importations des pays en développement dépen-
dant du capital &tranger. Mais avant de ce faire, nous avons considéré

dans le premier chapitre, la théorisation de la demande d'importations.

Nous sommes partis de la discussion des €lasticités de la de-
mande et 1'impact sur la balance des échanges, en passant par la formula-
tion théorique du moddle, et focussant sur les derniers développements
quant aux réactions des agents économiques aux variations des prix et

des taux de change.

La conclusion 3 laquelle on est arrivé dans la premiére partie,
consiste d dire qu'il faut que l'offre soit parfaitement €lastique et
que pour tenir compte des implications des variables de prix et de taux
de change sur les politiques de stabilisation, le moddle doit intégrer

séparément les deux variables.

Pour justifier notre quatridme variable explicative (ratio du
service de la dette), nous avons &tabli dans le chapitre II, un lien de
causalité entre les importations et 1'endettement extérieur des pays en

développement.
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Force est de constater que ces pays dépendent de 1'épargne ex-
térieure, pour soutenir leur demande d'importations. Dans la troisid&me
partie, nous avons spécifié et estime? le modéle d'importations des pays
en développement, Il s'av8re, d'aprds les résultats obtenus, que ces
pays doivent donner une attention particulidre au marché de change, en
réduisant les variations de leurs taux de change. Ils ont intérét aussi
d augmenter leurs exportations et 3 opter pour des politiques d'ajustement

dans le cas d'une hausse des colts d'emprunts.

Un dernier point @ souligner, c'est que si l'objectif majeur
du contrSle des changes est 1'équilibre de 1la balance des paiements, les
pays en question doivent lutter contre le marché noir des devises, pour

évaluer avec précision 1'efficacité de ce contrdle.



ANNEXE A

Source des données




Nous avons travaillé sur des données annuelles pour la période

1962-1981,

Les importations, les valeurs unitaires des importations, 1'in-
dice de prix de gros et le produit national brut, ont &té obtenus du
F.M.I., Statistiques financidres internationales (1980, 1981, 1982, 1983).
Toutes ces variables sont exprimées en termes réels par 1'indice des prix

correspondant.

Les données relatives au service de la dette et aux exporta-
tions des biens et services ont &t& obtenues de "World Bank', World Debt

Tables pour la période de 1971-1981.

Pour 1962-1970, le service de la dette a &té calcul&e 3 partir
des versements au titre du service de la dette publique extérieure en
porrcentage des exportations des biens et services non facteurs, figurant
dans les rapports annuels de la Banque mondiale, et de 1'Association
internationale de développement, (1966-67; 1973-74; 1975-76; 1977-78;

etc,).

Quant aux exportations des biens et services, nous avons eu re-

cours 3 diverses versions de "Yearbook of National Accounts Statistics',
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Enfin, le taux de change a &té obtenu du F.M.I., Statistiques

financiéres internationales (1983),

Les variables eridogénes et exogénes sont exprimées en dollars

constants.

Pour le Brésil, la Corée du Sud, la Gr8ce, 1'Inde et les Philli-
pines, les données sont en dollars constants de 1980. Les données rela-
tives au Maroc sont en dollars constants de 1975. Nous sommes conscients
que les données relatives au service de la dette pour les années 1962-70,
ne sont pas assez précises, Nous avons calculé le service de la dette
(1962-70), 3 partir des versements au titre du service de la dette extd-
rieure en pourcentage des exportations des biens et services non facteurs.
Par cette action, on consid&re que ces données sont réduites car elle
n'englobe pas la part des intdrfts sur les emprunts privés. Cette erreur
sur les observations du service de la dette est la cause essentielle du

biais vers zéro du coefficient du ratio du service de la dette.



ANNEXE B

Comparaison des résultats du modéle des importations




111

"689-889 *dd ‘ueyy : soinog

(zz°0) (89°0) (9z°0) (990) 00°27) (b6°1) v1)

Z8°S 11Z°0 98Z°0 £59°0 v16°0- 6L2°T- SeutdIIITyd 0.°c  szv°0 8990 1%L°Z- 61Z°1-
(L0°0) (98°0) (zs5‘0) (61°0) (€6°1) (s1°1) (6L°0) (0£‘0)

LS 9050 1$0°0 2220 809°0- 160°0 Q0IBW  ¢S°T  ZIS0  €1Z2°0  186°0- 65T°0
(£5°0) (68°0) (¥¥°0) (v20) (s£°0) (8z°¢) (95°2)

LL'S ¢v0°‘0- 1290 LLT0~ <T16°0~ ZIL T PUI  SO0°S 8000  /8TI‘0- 88I‘z- £80°¢
(zz1) (18°¢)  (16°%) (0z0) (82°2) (0s°‘s) (1s°‘D)

98°S  Zveo ¢S11- €510 SI1g‘1- 0¥~ 11s219 12T 8/8°0  L01°0 889°1- £e6°e

Z S9gpIelax : 1
Nx d suoTIeIT0dN] nuoAay XTId 931uBlsuo) sfeg X d NUSAdY XTad 93uelsuo]
91qTTINbIS9p op orgpou np S91T0T1se(9 Sso] SIQTIITNDY,p STQPOW Np S93ITOTISETS SO

* (sgaxed seaputou soTqnop xed uorjewIlsy ‘(69-1S6T) ueyy *s UTSYOR)

suotjelrodut sep aygpou np $1B1TNS91 sop uosteiedmon




(Houthakker et Magee (1951-66)

¢ utilisation des moindres carrés ordinaires)

Pays Donné€es annuelles, (1951-66) : Elasticités
Constante Prix Revenu ﬁg D.W,
Inde 0,07 - 1,43 0,66 1,01
(0,98) (6,67)
Source

: Houthakker et Magee, p.
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